ANEXO1I

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
REALIZADA EM 21 de JUNHO DE 2023

REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BASSANO DI GRAPPO
CNPJ/ME n° 37.645.459/0001-52

Administrado pela

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S A,

Sao Paulo, 21 de junho de 2023.



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BASSANO
DI GRAPPO

CNPJ/ME 36.643.621/0001-30

O (“Fundo”), FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BASSANO DI ~ GRAPPO,
disciplinado pela Resolucdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrucio CVM 356, e
demais disposicdes legais e regulamentares aplicdveis, serd regido pelo presente Regulamento, conforme

o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras maitisculas terdo o significado a eles
atribuidos no Anexo I do presente Regulamento, aplicdvel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO
1.1 O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisi¢ao de direitos creditérios e titulos

representativos de crédito, com ou sem qualquer modalidade de garantia, origindrios de operagdes realizadas
nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, do agronegdcio, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacdo de servigos (“Direitos Creditérios”), observado o objetivo do Fundo e sua politica de
investimento, conforme descritos na Clausula 8.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PRAZO DE DURACAO
21 O Fundo € constituido sob a forma de condominio aberto, de modo que suas Cotas podem ser

resgatadas a qualquer tempo, observados os prazos previstos neste Regulamento, sendo vedada a amortizagao
de Cotas, conforme disposto no presente Regulamento.

2.2 O Fundo tem prazo de duragio indeterminado. O Fundo pode ser liquidado por deliberagdo da
Assembleia Geral ou pela ocorréncia de Eventos de Liquidacdo, nos termos deste Regulamento.

3. PUBLICO ALVO

31 O Fundo ¢é restrito e destinado exclusivamente a aplicagdes de Investidores Profissionais e
suas Cotas ndo contardo com classificacio de risco por agéncia classificadora de risco, nos termos do Artigo
23-A da Instru¢ao CVM 356, sendo que cada Cotista assinard um termo de adesdo declarando que tem pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operac¢do, em especial, a possibilidade de perda total da capital
investido e da auséncia de classificag@o de risco das Cotas.

3.2 Na hipétese de modificacio do Regulamento visando permitir a aplicacdo de outros
investidores ndo unidos por interesse dnico e indissocidvel nas Cotas, o Fundo poderd contratar agéncia
classificadora de risco para elaboracdo e apresentacdo do relatério de classificag@o de risco ora dispensado



4, INSTITUICAO ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
institui¢do financeira com sede na Rua Alves Guimaries, n° 1212, CEP 05410-002, na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 13.486.793/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério Executivo
n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Institui¢do Administradora”).

4.2 A Instituicdo Administradora, observadas as limitagdes e vedacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios
que integrem a carteira do Fundo.

4.3 A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagées de acordo com
os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo
homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos
com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicdveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das
deliberacdes da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informacéo e de
preservagdo dos direitos dos Cotistas.

4.4 A distribuicdo das Cotas do Fundo serd realizada pela propria Instituicdo Administradora, ou
terceiro por esta contratada para tanto.

4.5 Incluem-se entre as obrigacdes da Instituicdo Administradora, além daquelas previstas na
regulamentacgdo pertinente e no Cédigo ANBIMA:

(i) por conta e ordem do Fundo, celebrar os Documentos do Fundo e contratar Auditor
Independente encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de
sua situacdo e da atuacdo da Instituicio Administradora;

(ii) praticar todos os atos de administra¢io ordindria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem
legal, operacional e administrativa;

(iii) monitorar a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das
funcdes atribuidas aos Cedentes e ao Custodiante nos Contratos de Cessao;

(iv) no caso de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo para outra conta
de depdsito de titularidade do Fundo e convocar assembleia para decidir pela substitui¢do doCustodiante, se
for o caso, ou pela liquidacdo do Fundo;

(v) registrar o documento de constituicdo do Fundo, o presente Regulamento e seu anexo, bem como
eventuais alteracdes e futuras versdes deste Regulamento e de seus anexos, em Cartdrio de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de seu domicilio, exceto nas hipéteses em que a norma dispensa referido registro;



(vi) manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentac@o relativa as operac¢des do Fundo;

(b) o registro de Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) o prospecto do Fundo, se elaborado;

] os demonstrativos trimestrais de que tratam o artigo 8°, § 3°, da Instru¢do CVM 356;
(9) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo;

(h) os relatérios do Auditor Independente; e

(i) o Regulamento e seu(s) anexo(s), alterando-os em razdo de deliberacdes da Assembleia

Geral, bem como independentemente destas, para fins exclusivos de adequacgdo a
legislacdo em vigor e/ou cumprimento de determina¢des da CVM,devendo, nestes dois
dltimos casos, providenciar a divulgagdo das alteragdes aos Cotistas, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar da data de sua ocorréncia;

(vii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do Custodiante;

(viii) disponibilizar em seu site exemplar deste Regulamento e do prospecto do Fundo, se
eventualmente elaborado, aos Cotistas;

(ix) cientificar os Cotistas do nome do periddico utilizado para publicacdo de informacdes e da taxa
de administragd@o praticada, caso aplicdvel;

(x) providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificagdo de risco das Cotas, caso o Fundo
deixe de ser elegivel a dispensa do referido relatdrio nos termos da regulamentagdo aplicavel;

(xi) providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesdo ao Regulamento previamente;

(xii) enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pdgina da Comissao na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetido disponiveis na referida
pdgina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calenddrio civil, com
base no tltimo dia util daquele més;

(xiii) colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, no prazo de até 10 (dez) dias, a
contar do encerramento do més a que se refere, ou sempre que solicitado pelo Cotista, informagdes sobre:

(a) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e Outros Ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho.

(xiv) elaborar, por meio de seu diretor designado, demonstrativos trimestrais evidenciando as
informacdes previstas no artigo 8°, § 3°, da Instru¢do CVM n° 356/01;



(xv) submeter, anualmente, os demonstrativos trimestrais referidos acima a exame por parte do
Auditor Independente e, apds isso, envid-los 8 CVM, bem como manté-los em sua sede a disposi¢do dos
Cotistas;

(xvi) divulgar, na periodicidade prevista neste Regulamento, no Periédico, além de manter
disponiveis em sua sede e enderego eletronico, o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios das agéncias
classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, se for o caso;

(xvii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xviii) anualmente, fornecer aos Cotistas, documento contendo informacdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de
Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(xix) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras previstas
na Instrucio CVM n° 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a Institui¢do Administradora e oFundo;

(xx) no caso de pedido ou decretacdo de faléncia, intervenc¢do ou liquidagdo extrajudicial da
institui¢do financeira em que o Fundo tenha conta corrente, tomar todas as providéncias para direcionar o
fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios para outra conta corrente, de titularidade do Fundo,
mantida em outra instituicdo financeira;

(xxi) informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva ocorréncia, a data da primeira
integralizagdo de Cotas;

(xxii) protocolar na CVM no prazo maximo de 10 (dez) dias, contados de sua ocorréncia, documentos
correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(a) alteragio do Regulamento;

(b) substitui¢do da Institui¢io Administradora;
(c) incorporagio;

(d) fusio;

(e) cisdo;e

(f) liquidagio.

(xxiii) observadas as disposi¢des da Instru¢do CVM 489, colocar as demonstra¢des financeiras do
Fundo a disposi¢éo dos Cotistas e de qualquer interessado que as solicitar, no prazo de 90 (noventa) dias apds
o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstra¢des financeiras anuais.

(xxiv) contratar, em nome do Fundo, prestador(es) de servico para administrar os bens recebidos em
nome do Fundo ou de terceiros por conta e ordem do Fundo, podendo tal contratado



aceitar bens de qualquer natureza em decorréncia da execucio dos Direitos Creditdrios e respectivas garantias,
devendo praticar todos e qualquer ato necessdrio para transferi-los ao Fundo.

(xxv) abrir outras contas de dep6sito de titularidade do Fundo, inclusive junto a outros bancos que néo
sejam o Custodiante, e manter tantas contas quantas forem necessarias a critério da Gestora;

(xxvi) analisar e assinar, a pedido da Gestora, os documentos vinculados, direta ou indiretamente, aos
Direitos Creditérios nos quais o Fundo seja parte, em prazos pré-estabelecidos e limitados a 5 (cinco) dias
uteis;

(xxvii) tomar as medidas necessdrias para viabilizar a execucdo, quando necessdrio, das garantias
atreladas aos Direitos Creditérios;

(xxviii) observar, em eventuais alteracdes neste Regulamento, as regras sobre investimentos previstas
na Resolucdo CMN 4.661 que sejam aplicaveis ao Fundo; e

(xxix) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de Informacdode
Créditos de Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica aplicavel.

4.5.1. Sem prejuizo do disposto na cldusula 4.5, s@o obrigacdes da Administradora:

(i) caso o Fundo venha a contratar agéncia de classificacdo de risco das Cotas, informar as agéncias
classificadoras de risco e aos Cotistas:

(a)  asua substituicdo, assim como a do Gestor, do Auditor Independente, do Custodiante, e
do banco em que eventual nova conta do Fundo tenha sido aberta;

(b)  aocorréncia de qualquer Evento de Liquidagéo; e

(c) a celebracdo de aditamentos ao Regulamento, aos Contratos de Cessdo, ao Contrato de
Gestdo, entre outros celebrados pelo Fundo.

(ii) disponibilizar o acesso pelas agéncias classificadoras de risco, se houver, e pelo Auditor
Independente aos relatdrios preparados pelo Custodiante;

(iii) caso o Fundo venha a contratar agéncia de classificacdo de risco das Cotas, nos termos da
regulamentagdo aplicdvel, informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacido
de risco das Cotas, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato;

(iv) no caso de pedido ou decretacdo de recuperacio judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencio
ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante e de qualquer dos prestadores de servico do Fundo,
conforme aplicavel, ou qualquer outra institui¢do onde estejam depositados quaisquer recursos
ou Direitos de Crédito da carteira do Fundo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de
recursos provenientes de tais Direitos de Crédito para outra conta de depdsitos, de titularidade
do Fundo; e
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(xi)

informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva ocorréncia das datas (a) da
primeira integralizacdo de Cotas; e, se for o caso, (b) do encerramento de cada distribuicio de
Cotas.

E vedado a Instituicdo Administradora e a Gestora, em nome do Fundo:
emitir quaisquer classes de Cotas ndo expressamente autorizadas neste Regulamento;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, inclusive quando se tratar
de garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes;

vender Cotas do Fundo a prestacio;

vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe se subordine as
demais para efeito de resgate;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio
ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no dambito do mercado
financeiro;

delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvada a contratacdo da Gestora, nos termos
deste Regulamento;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de
derivativos; e

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucio dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, exceto (a) quando se tratar de sua utilizagdo com margem de garantia nas
operacdes realizadas em mercados de derivativos, e (b) na hipétese de locacdo, bens que se
tornem propriedade do Fundo em decorréncia da excussdo de



(xii) garantias oferecidas em relacdo aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, exceto se as
mesmas ja estiverem em curso antes da excussao da garantia.

4.7 A posicao consolidada dos investimentos realizados no e por meio do Fundo com a posic¢ao das
carteiras préprias e carteiras administradas dos investidores do Fundo, inclusive para fins de verificacdo dos
limites estabelecidos nas normas aplicdveis a tais investidores, como, por exemplo, a Resolugdio CMN 4.661,
ndo é de responsabilidade da Institui¢do Administradora ou da Gestora.

5. REMUNERA CAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

5.1 Pelos servigos de administracdo, gestdo, custodia, controladoria, escrituracdo e distribuigéo,
serd devida uma Taxa de Administragcdo correspondente a 0,50% (cinco centésimos por cento) ao ano aplicado
diariamente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, pagos e atualizados na forma dos itens abaixo, resguardado
o minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

5.1.1. A taxa de administracdo serd calculada e provisionada todo Dia Util 2 base de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo que representa as cotas,
verificado no Dia Util anterior  realizacdo do referido célculo.

5.1.2. O valor minimo mensal da Taxa de Administrag¢do serd reajustado anualmente, de acordo com a varia¢do
positiva do IPCA.

5.2 A remuneracio acima ndo inclui as despesas e encargos do Fundo, a serem debitadas ao Fundo
pela Instituicdo Administradora.

5.3 A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢os contratados, tais como a Gestora e o Cusdodiante,
desde que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

5.4 N3o serdo cobradas do Cotista taxa de ingresso, de saida e/ou de performance.

6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA INSTITUICAO
ADMINISTRADORA E DA GESTORA

6.1 Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletronico (e- mail)
e carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, a Instituicio Administradora pode renunciar a
administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em 15 (quinze)
dias contados da convocagdo, para decidir sobre suas respectivas substituicdes ou sobre a liquidagdo do Fundo.



6.1.1 Na hipétese de deliberagao pela liquidacdo do Fundo, a Institui¢do Administradora se obriga a
permanecer no exercicio de suas funcdes até a liquidagéo total do Fundo.

6.1.2 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituicdo da
Instituicdo Administradora, hipdtese em que esta deverd permanecer no exercicio regular de suas func¢des pelo
menor prazo entre (i) 60 (sessenta) dias, prorrogdveis por igual periodo uma tnica vez, ou (ii) até que seja
contratada outra institui¢do para substitui-la.

6.2 A Instituicio Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposi¢ado da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) dias tteis contado da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a institui¢do substituta possa cumprir, sem solugio
de continuidade, os deveres e obrigacdes da Instituicio Administradora, bem como (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao
que vier a substitui-la.

6.3 Aplicar-se-4 2 Gestora os mesmos procedimentos de renincia e substituicdo aplicdveis a
Instituicdo Administradora.

7. CONTRATACAO DE TERCEIROS

7.1 A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor
designado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou desde que previsto no
regulamento do Fundo, em nome e a cargo deste tiltimo, contratar servicos de:

(i) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o administrador e, se for o caso,
o gestor, em suas atividades de andlise e selecdo de direitos creditérios para integrarem a
carteira do fundo;

(ii) gestdo da carteira do fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o disposto na
regulamentacgdo aplicdvel aos administradores de carteiras de valores mobilidrios;

(iii) custddia, controladoria e escritura¢do; e

(iv) agente de cobranga, para cobrar e receber, em nome do fundo, direitos creditérios inadimplidos,
observado o disposto no inciso VII do art. 38 da Instru¢cdo CVM 356.

7.2 Para a prestacdo dos servicos de gestdo da carteira do Fundo, a Instituicio Administradora
contratou a PHRONESIS INVESTIMENTOS LTDA ., sociedade com sede na Cidade de Curitiba, Estado
do Parand, na Av. Anita Garibaldi, n° 850, sala 210, Infinity Prime Office, Cabral, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 10.479.557/0001-00 (“Gestora™).

7.2.1 A Gestora desempenhard diretamente as atividades de gestdo de ativos integrantes da carteira
do Fundo, sendo responsdvel pela selecdo de ativos para aquisicdo e negociacdo de ativos de propriedade do
Fundo, bem como exercicio do direito de voto deles decorrente, realizando todas as demais acdes necessdrias



para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora, disponivel em seu website
(www.phronesisinvestimentos.com.br), devendo, ainda, observar a Politica de Investimento.

7.2.2 A Gestora serd responsdvel, ainda, pelas seguintes atribuicdes, sem prejuizo das
responsabilidades estabelecidas no Contrato de Gestdo, na regulamentacio aplicdvel e no Cédigo ANBIMA:

(i) fazer com que se inicie, através da contratagao de terceiros pelo Fundo, quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios (a) a cobranca dos Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo, (b) a excussdo de quaisquer garantias eventualmente vinculadas aos Direitos Creditorios
ou aos Outros Ativos e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dosCotistas;

(ii) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de
desconstitui¢do, de substitui¢cdo ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados
aos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo;

(iii) conforme aplicdvel ao Fundo, observar, em conjunto com a Administradora, em eventuais
alteracdes neste Regulamento, as regras sobre investimentos previstas na Resolugdo CMN 4.661; e

(iv) exercer todos os direitos inerentes a propriedade fiducidria dos bens e direitos objeto de garantias
dos Direitos Creditérios integrantes do patrimdnio do Fundo, ficando responsdvel pela excussio, quando
necessdrio, de tais garantias, sendo certo que tais bens e direitos:

(@) ndo integram o ativo da Gestora;

(b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacio da Gestora;

(c) ndo compdem a lista de bens e direitos da Gestora, para efeito de liquidagdo judicial ou
extrajudicial;

(d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo da Gestora;

(e) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores da Gestora, por mais privilegiados
que possam ser; e

(f) ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer dnus reais.

7.3 A Instituicdo Administradora poderd contratar, desde que definido em comum acordo com a
Gestora, as suas expensas ou as expensas do Fundo, quando aplicdvel, prestadores de servico, de acordo com
a necessidade e natureza dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, o que poderd incluir,
exemplificativamente: (i) prestacdo de servico de auditoria, administracdo e cobranga dos Direitos Creditérios;
(ii) servigos de registro e custddia de titulos privados junto a cAmaras que mantenham sistemas de registro,
custddia e liquidacdo financeira de titulos privados, e que estejam autorizadas a funcionar pelo BACEN; (iii)
servicos de agente fiscalizador e de monitoramento das garantias relacionados aos Direitos Creditorios; (iv)
servicos de administragdo de conta vinculada; (v) servigos de assessoria legal; (vi) servigos de agéncia de
classificacdo de risco; (vii) servicos de avaliacdo de ativos, incluindo imdveis; e (viii) servigosde banco
depositario, dentre outros.

7.3.1 A contratacdio de agente de cobranca, nos termos do item 8.3 acima, nio exclui as
responsabilidades do Custodiante, nos termos do artigo 38 da Instru¢do CVM n° 356/01.

7.4 O Custodiante serd responsavel pela prestagdo de servicos de custddia, nos termos do artigo 38
da Instrucdo n° 356/01 da CVM, bem como de servicos de controladoria e escrituracdo.



7.4.1 Sera responsabilidade do Custodiante, além das obrigacdes previstas no artigo 38 da Instrugdo
n°® 356/01 e nas demais normas regulamentares aplicdveis, (i) verificar se os valores pagos pelos Devedores
conferem com os valores realmente devidos, atualizar diariamente os saldos de cada Devedor e, sempre que
aplicdvel, conciliar os valores pagos pelos Devedores através de processamento dos arquivos eletronicos de
cobranga e (ii) a guarda dos Documentos Comprobatérios de acordo com os termos da Instru¢io CVM n°
356/01.

7.5 Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificac@o de devedores dos Direitos Creditdrios, o Custodiante efetuara trimestralmente a verificacdo por
amostragem do lastro a que se refere o Artigo 38, II e III, da Instrucio CVM n° 356/01, na forma do disposto
no Anexo II a este Regulamento.

7.5.1. O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a
verificacdo do lastro dos Documentos Comprobatérios. Nesse caso, a empresa especializada contratada pelo
Custodiante para efetuar a verificacdo de lastro ndo poderd ser o originador, cedente, emissor ou gestor da
carteira do Fundo, bem como qualquer parte relacionada, tal como definida pelas regras contdbeis que tratam.

7.5.2. As irregularidades apontadas nesta verificag@o serdo informadas a Instituicdo Administradora,
a Gestora, a agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo, se houver, e ao Auditor Independente.

7.5.3. Os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos num dado trimestre serdo objeto de
verificacdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, ndo se aplicando,
portanto, a metodologia prevista na cldusula 7.5. acima.

7.54. Ao realizar a verificacio referida na cldusula 7.5.3. acima, o Custodiante apurard a existéncia
e regularidade dos Documentos Comprobatdrios.

7.6 O Custodiante serd a institui¢ao responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditérios em relac@o aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

7.7 A contratacdo de novo Custodiante ou de nova Gestora pela Instituicio Administradora devera
ser previamente aprovada pela Assembleia Geral.

7.7.1 Aplica-se aos procedimentos de substituicio do Custodiante, no que couber, o disposto na
cldusula 6 acima.

7.8 O Custodiante poderd renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas nos termos deste
Regulamento, do contrato de custddia e dos demais Documentos do Fundo. Neste caso, o Custodiante devera,
a exclusivo critério da Instituicdo Administradora, desempenhar todas as suas fun¢des pelo prazo de até 30
(trinta) dias contado do envio a Instituicdo Administradora de comunicagdo, por escrito, informando-a de

sua renudncia.



7.9 O Custodiante contratou os Depositdrios para a prestacdo de fiel depositario dos Documentos
Comprobatérios fisicos, ou seja, dos documentos originais emitidos em suporte analégico.

7.10 A Instituicdo Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, pelo Custodiante e demais
prestadores de servico do Fundo, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e nos respectivos
instrumentos que formalizam sua contratacio pelo Fundo. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Instituicdo Administradora_ www.brltrust.com.br.

7.11 O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificag¢do, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento pelos depositirios e empresas terceiras contratadas
para verificacdo e guarda do lastro, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e nos respectivos
instrumentos que formalizam sua contratagdo pelo Custodiante. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website do Custodiante www.brltrust.com.br.

7.12 A remuneragéo pelos servicos prestados pela Gestora e pelo Custodiante ao Fundo serd paga
pela Instituicdo Administradora e descontada da Taxa de Administracéo.

7.13 O Fundo contratou o Auditor Independente, devidamente cadastrada na CVM, para prestar
servigos de auditoria independente das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo.

8. OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

8.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas, através da aplicacio
preponderantemente dos recursos do Fundo em Direitos Creditérios Performados. Os Direitos Creditdrios
serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com a Politica de Investimento descrita neste
Regulamento e com os critérios de composicdo de carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentagao
vigente.

8.1.1. Os Direitos Creditdrios sao individualmente representados por direitos e titulos representativos
de crédito, com ou sem garantias reais ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitagdo, os titulos
descritos na clausula 10.1.

8.1.2.  Os Direitos Creditérios deverdo contar com documentagio que evidencie e comprove sua
existéncia e validade (“Documentos Comprobatdrios”).

8.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus titulares, por meio de Contratos
de Cessdo firmados entre o Fundo e (a) pessoas fisicas, (b) pessoas juridicas, neste caso constituidas sob
qualquer tipo societdrio, atuantes em qualquer setor da economia, ou (c) fundos de investimento, que cedam
Direitos Creditérios ao Fundo (“Cedentes”), ou, ainda, por meio da subscri¢do, no mercado primdrio, de
valores mobilidrios que se enquadrem na defini¢do de Direitos Creditdrios nos termos deste Regulamento, ou
por meio da aquisi¢cdo de tais valores mobilidrios no mercado secunddrio, de acordo com os procedimentos de
subscricio ou aquisi¢do aplicaveis.



8.3 O Fundo poderd subscrever valores mobilidrios colocados de forma privada ou ofertados
publicamente, com ou sem esforcos restritos de colocagdo, observada a Politica de Investimento e as demais
disposi¢des deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicdveis.

8.4 E de até 20% (vinte por cento) do PL do Fundo o limite para a realizacio de aplicacdes do
Fundo em ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacio da Institui¢do Administradora e partes relacionadas,
tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

8.5 E de até 20% (vinte por cento) do PL do Fundo o limite para a realizagdo de aplicagdes do
Fundo em ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo dos prestadores de servigos relacionados no art.
39 da Instru¢cdo CVM n° 356/01 e partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam
desse assunto.

8.6 O Fundo podera utilizar a faculdade prevista nos incisos I e II do pardgrafo 1° do Artigo 40-A
da Instru¢do CVM n° 356/01 para elevar o limite de concentragdo por Devedor ou Coobrigado dos Direitos
Creditdrios e Outros Ativos (“Coobrigado”), estabelecido em 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido
do Fundo pelo caput do referido dispositivo. Dessa forma, uma vez que sejam cumpridos os requisitos do
Artigo 40-A da Instru¢do CVM n° 356/01, o Fundo poderd ter sua carteira totalmente composta por Diretos
de Crédito de um ou mais Devedores e/ou Coobrigados, e ndo observard limite de concentragido por Devedor
e/ou Coobrigado, nos termos do referido Artigo 40-A, observada a restri¢do prevista no Pardgrafo 9° do Artigo
40-A da Instru¢do CVM n° 356/01, em relacdo aos ativos de emissdo ou coobrigacdo da Instituicio
Administradora e da Gestora ou partes a eles relacionadas , tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam
desse assunto, para os quais o limite deve ser observado.

8.7 O(s) Cedente(s) ou Devedor(es) dos Direitos Creditérios, conforme o caso, serd responsavel
pela existéncia, certeza, conteido, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos
respectivos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

8.8 O Fundo, a Instituicdo Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez,
exigibilidade, contetido, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Devedores dos respectivos Direitos
Creditdrios, salvo se, no ambito de suas atribui¢des, tenha agido com comprovada negligéncia na aquisi¢do
dos Direitos Creditorios.

8.9 Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante serd a institui¢cdo responsdvel por verificar e
validar o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operagdo de aquisi¢cdo
de Direitos Creditérios pelo Fundo.

8.10 Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios, podendo a



CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que a Instituicio Administradora
apresente motivos que justifiquem a prorrogacao.

8.11

Observado o disposto no item 8.10 acima, o Fundo pode aplicar o remanescente de seu PL, a

critério da Gestora, sem limites de concentracio além dos definidos neste Regulamento, exclusivamente nos
seguintes ativos (“Outros Ativos”):

(@)

(i)

(iif)

@iv)

V)

(vi)

(vii)

8.12

moeda corrente nacional;

titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

operagdes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos mencionados na alinea “b”acima;

cotas de fundos de investimento que sejam administrados por institui¢do autorizada pela CVM e
que (i) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua carteira em titulos de emissao
do Tesouro Nacional e (ii) sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC;

cotas de fundos de investimento de Renda Fixa e/ou fundos de investimento Referenciados DI que
sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pela Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez do Fundo;

créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

certificados de dep6sito bancdrio e letras financeiras de emisséo de institui¢des financeiras.

O Fundo ndo pode realizar operagdes nas quais a Instituicio Administradora ou a Gestora atue

na condi¢fo de contraparte do Fundo, exceto com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez

do Fundo.

8.13

O Fundo pode realizar opera¢des em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de

proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

8.14 O Fundo ndo poderd realizar:

@)

(ii)

(iii)

aquisicdo de ativos ou aplicag¢@o de recursos em modalidades de investimento de renda varidvel
ou atrelados a variagdo cambial,

operacOes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo; e

aplicacdo em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS.



8.15 A Gestora envidara seus melhores esfor¢os para adquirir Outros Ativos cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista.
Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio aplicdvel aos fundos de longo prazo, de
forma que a Gestora ndio assume qualquer compromisso nesse sentido.

8.16 As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora, da Gestora,
do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicagcdes
que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu Patrimdnio Liquido. Tais riscos estdo descritos
pormenorizadamente na clausula 11 abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco discriminados neste Regulamento e, se houver, no prospecto, responsabilizando-se
integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

9. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
9.1 Os Critérios de Elegibilidade serdo exclusiva e cumulativamente os dispostos abaixo (em

conjunto, os “Critérios de Elegibilidade™):

(i) os Direitos Creditérios deverdo ser representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito,
incluindo aqueles listados na Clausula 10.1;

(ii) os Devedores dos Direitos Creditérios devem ser pessoas fisicas ou juridicas inscritas,
respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas; e

(iif) os Devedores ndo podem apresentar, no momento de aquisicio pelo Fundo, outros Direitos
Creditérios vencidos e ndo pago hd mais de 30 (trinta) dias.

9.1.1 Para a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante deverd receber, no layout
previamente definido, a listagem dos Direitos Creditérios que o Fundo pretende adquirir na respectiva cessao.
Em tais arquivos deverd constar a relacido dos Direitos Creditdrios ofertados, seu valor de face, as datas dos
seus vencimentos, os dados dos Devedores e o valor pelo qual os Direitos Creditdrios serdo cedidos ao Fundo.

9.1.2 Verificada a compatibilidade e validade dos Direitos Creditorios nos termos acima, assinado o
Contrato de Cessdo, emite-se o Termo de Cessdo, preferencialmente em forma eletronica, para conclusio
da aquisi¢do dos Direitos Creditorios.

9.1.3 A Gestora acompanhard todo o procedimento de oferta e cessdo dos Direitos Creditérios
cedidos.
9.1.4 O pagamento dos Direitos Creditérios serd realizado mediante o pagamento dos valores

correspondentes ao preco da cessdo, pela Instituicio Administradora, atuando por conta e ordem do Fundo,
na respectiva data de aquisicao.

9.1.5 Nao € admitido o pagamento do prego de cessdo para pessoas que ndo sejam as proprias
Cedentes dos Direitos Creditorios.



9.2 Na hipétese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade acima descritos apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo caberd, por parte dos Cotistas, direito de
regresso contra a Instituicdo Administradora, os Cedentes, a Gestora ou o Custodiante, salvo se comprovada
ma-fé ou dolo das partes.

9.2.1. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, previsto na clausula 9.1. acima, resguarda-se a faculdade
de recompra, independentemente da coobriga¢do ou nio, pelos Cedentes dos Direitos Creditérios, conforme
estipulado no contrato de cessao a ser firmado entre as partes.

9.3 Todas as informagdes que venham a ser encaminhadas pela Gestora a Instituicio
Administradora ou ao Custodiante, a fim de que estes possam verificar o atendimento dos Direitos Creditérios

aos Critérios de Elegibilidade, poderdo ser encaminhadas, a critério da Gestora, por meio de arquivos
eletronicos.

9.4 Nos termos do artigo 39, § 2°, da Instrucio CVM n° 356/01, € vedado ao administrador, gestor,
custodiante e consultor especializado ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis
que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios aos fundosnos quais
atuem.

9.5 Nos termos do item 10.2 abaixo, o Fundo poderd ter outros ativos em carteira, além dos
descritos acima, tais como bens méveis e imdveis, em decorréncia de eventual execuc¢do de garantias atreladas
aos Direitos Creditorios, pelo tempo necessdrio a alienacdo de tais bens.

10. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO E MECANISMOS E PROCEDIMENTOS PARA A COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

10.1 Tendo em vista que o Fundo pode investir seus recursos financeiros em Direitos Creditérios
de naturezas diversas, ndo é possivel apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos Direitos
Creditdrios, nos termos da alinea “a”, do inciso X do artigo 24 da Instruc¢do CVM 356. Exemplificativamente,
o Fundo poderd aplicar em Direitos Creditérios tais como, mas ndo limitadamente: Debéntures, incluindo as
emitidas nos termos da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, Cédulas de Debéntures, Notas Promissoérias,
Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), Certificado de Cédulas de Crédito Bancario (CCCBs), Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (CRIs), Cédulas de Produto Rural (CPRs), Certificado de Produto Rural
Financeiro(CPRF), Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCAs), Certificados de Recebiveis
do Agronegécio (CRAS), Letras de Crédito do Agronegécio (LCAs), notas de crédito rural, titulos da divida
agraria, Cédula de Crédito Imobilidrio (CClIs), Letras de Crédito Imobiliario (LCIs), Letras Hipotecarias, Letras
de Cambio, Letras de Arrendamento Mercantil, Notas de Crédito a Exportacdo, Cédulas de Crédito a
Exportacdo, Certificados a Termo de Energia Elétrica, Duplicatas, Notas Fiscais, Contratos de
Locacdo/Arrendamento, Commercial Papers, Warrants, Contratos Mercantis de Compra e Venda de produtos,
Mercadorias e/ou Servigos, Titulos ou Certificados representativos desses contratos, decorrentes de operacdes
nos segmentos comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, de hipotecas, do agronegdcio, de arrendamento
mercantil e de prestacdo de servigcos, dentre outros titulos de divida privada, utilizando-se dos instrumentos
disponiveis no &mbito do mercado financeiro, de forma que o Fundo possa ficar exposto a Direitos Creditorios
de naturezas diversas, sem compromisso de concentragdo em nenhum.



10.2 Diante da amplitude da Politica de Investimento ora descrita e potencial diversificagdo de
Cedentes, ndo € possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditorios e as politicas de concessao
de crédito adotadas pelos Cedentes, nos termos da alinea “b”, do inciso X do artigo 24 da Instru¢do CVM 356.

10.3 Os Direitos Creditérios poderdo contar com garantias fidejussérias (aval, fianga, coobrigacdo
em cessdo de crédito, dentre outras) e garantias reais (alienacfo fiducidria de bens méveis e imdveis, cessdo
fiducidria de direitos, penhor de titulos de crédito, hipoteca, anticrese, dentre outras). Para excussdo das
garantias dos Direitos Creditdrios, quando solicitado pela Gestora, a Instituicdo Administradora contratard, a
expensas do Fundo, mediante rateio entre os Cotistas, assessores legais especializados.

10.4 A cobranga dos Direitos Creditérios é, sempre que possivel, realizada por meio de boleto
bancdrio ou TED. O Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios, a ser contratado pela Instituicido
Administradora, efetuard a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, conforme politica de cobranca
estabelecida entre as partes.

10.5 O Agente de Cobranga deverd observar, no minimo, os seguintes procedimentos de cobranga
dos Direitos Creditorios inadimplidos:

(@) contato com o Devedor;
(ii) negativagdo do respectivo Devedor em 6rgdos de prote¢do ao crédito, se necessario; e
(iii) adocdo de todas as medidas extrajudiciais e judiciais, quando for o caso, para a cobranca dos

Direitos Creditérios inadimplidos.

10.5.1 Caso aplicavel, o Agente de Cobranca poderd, as suas expensas, subcontratar a atividade de
cobranca a terceiros, sempre observadas as diretrizes estabelecidas, as especificidades do Direito Creditdrio,
e os termos deste Regulamento.

10.6 Em caso de existéncia de garantias reais ou fidejussdrias, fica a Gestora autorizada a tomar
quaisquer providéncias necessdrias para excussdo das respectivas garantias.

11. FATORES DE RISCO
111 O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo

descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

11.2 Riscos de Mercado

@iv) Efeitos da politica economica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, os Cedentes,
quando aplicdvel, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pafs. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem controle de saldrios e pregos,



desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagcdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a
condi¢do financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, os setores econdmicos especificos em que
atuam, os Outros Ativos do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas
de cambio; (ii) altera¢des na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e
(v) outros eventos politicos, diplomdticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimdnio do
Fundo e a rentabilidade das cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem
como a especulacio sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a
condi¢do financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos
Creditérios pelos respectivos Devedores.

11.2.1 Flutuacdo de precos em virtude de fatores de mercado — Os precos e a rentabilidade dos ativos
do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa oscilagdo dos precos poderd fazer com que parte
ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da
emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a redug¢@o do Patrimdnio Liquido e, consequentemente, a
prejuizos a seus Cotistas.

11.2.2 Descasamento de taxas — O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras precipuamente
em Direitos Creditdrios, cujas remuneracdes sao atreladas a indexadores diversos, podendo, inclusive, ser
pré-fixadas, e em Outros Ativos. A Instituicdo Administradora, a Gestora, o Custodiante, o(s) Cedente(s),as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo sdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do valor de principal de suas
aplicacdes decorrente do risco de descasamento acima identificado.

11.2.3 Garantias dos Direitos Creditorios — Na hipétese de inadimplemento do Direito Creditdrio,
ndo sanado no devido prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal Direito Creditério (i) podem ndo ser
suficientes para satisfacdo do crédito inadimplido, (ii) podem ndo ser exequiveis e/ou ndo possuir liquidez
adequada, e/ou o prazo para realizacdo das mesmas, em caso de execucdo das garantias, pode ser
demasiadamente longo.

11.3 Risco de Crédito

11.3.1. Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditorios — Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
Coobrigados, conforme aplicdvel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em carteira que
estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou Coobrigados, conforme aplicével,
de suas obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. O Fundo somente procederd ao resgate das Cotas
em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e/ou
Coobrigados, conforme aplicdvel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, néo
havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste Regulamento.
Nessas hipdteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela Instituicio Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.



11.3.2. Risco de Crédito relativo aos Outros Ativos — Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Outros Ativos e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos.
Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos Outros Ativos e/ou na percep¢do do mercado
acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos Outros Ativos emitidos por esses emissores, provocando perdas para o Fundo e para osCotistas.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Outros Ativos
ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo acarretard perdas para o Fundo, podendo
este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacdo de
outras estratégias de investimento podera fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso
em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaga suas obrigacdes.

11.3.3. Riscos Relacionados a Recuperacdo Judicial, Faléncia ou Liquidacdo dos Devedores ou,
quando aplicdvel, dos Cedentes dos Direitos Creditorios - Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
poderdo ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacio ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores
ou, quando houver coobrigacdo, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos
Creditdrios consistem (i) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipétese de faléncia
dos respectivos Cedentes; (ii) a existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes
da sua cessdo ao Fundo e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra
forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verifica¢do, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e (v) na
possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condi¢des diferentes das
originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos
Devedores.

11.3.4. Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditorios - A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo
a um ou mais Direitos Creditérios poderd ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré- pagamentos de
Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais Direitos
Creditérios, uma vez que o pré-pagamento poderd, se assim permitido pela documentacdo do Direito
Creditério ou, conforme o caso, pela legislacdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdao do Direito de
Crédito atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores
de tais Direitos Creditdrios, de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a data da realizacdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito de Crédito deixam de ser devidos ao Fundo.

11.3.5. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade - Os Critérios de Elegibilidade t&ém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicio pelo Fundo. Nado obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira do Fundo depende integralmente
da situacdo econdomico-financeira dos Devedores. Dessa forma, embora assegurem a selecdo dos Direitos
Creditdrios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observincia pelo Custodiante dos Critérios
de Elegibilidade nao constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

11.3.6. Cobranca judicial e extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem as obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, poderd haver cobranca judicial e/ou



extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrangas atingirdo os resultados
almejados, com a recuperagio total dos valores inadimplidos para o Fundo.

11.3.7. Diversificacdo da carteira de Direitos Creditorios — A partir do inicio do funcionamento do
Fundo, a Gestora devera dar inicio a originagdo/prospec¢do de operagdes para a composi¢do da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo. Esta, por sua vez, poderd ter composi¢do bastante diversificada, com
caracteristicas e qualidade de créditos distintas para cada Operagdo ou Direito Creditério. Nao hd garantias
sobre a qualidade de crédito e as caracteristicas das operacdes e dos Direitos Creditdrios, de forma que estes
poderdo afetar negativamente os resultados do Fundo.

11.3.8. Concentragdo da carteira de Direitos Creditorios — A partir do inicio do funcionamento do
Fundo, a Gestora deverd dar inicio & originagdo/prospec¢do de operagdes para a composicio da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo. Esta, por sua vez, poderd ndo ter sucesso e apresentar uma composicdo 100%
(cem por cento) concentrada, ainda que apresente caracteristicas de créditos distintas para cada Operacdo ou
Direito Creditdrio. Ndo hé garantias sobre a qualidade de crédito e as caracteristicas das operagdes, de forma
que estes poderdo afetar negativamente os resultados do Fundo

114 Risco de Liquidez

11.4.1 Falta de liquidez — Por ser constituido sob a forma de condominio aberto, o resgate de suas
Cotas poderd ser solicitado a qualquer momento pelos Cotistas (observadas as limitacdes previstas no
presente Regulamento). No entanto, mesmo podendo o resgate de Cotas ser solicitado a qualquer tempo,
poderd ndo haver recursos de liquidez imediata no Fundo para todos os Cotistas, o que obrigaria o investidor
a aguardar até que houvesse recursos suficientes para que se efetivasse o pretendido resgate. Assim, caso os
Cotistas solicitem o resgate da totalidade das Cotas, no pior cendrio, os Cotistas receberdoos recursos
correspondentes aos resgates solicitados na medida em que os Direitos Creditdrios forem adimplidos.

11.4.2 Direitos Creditorios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios. Pela sua prépria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagcdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de direitos creditdrios. Assim, caso seja necessdria a venda dos
Direitos Creditérios da carteira do Fundo, como nas hipéteses de liquidag@o previstas neste Regulamento,
poderd ndo haver compradores ou o pre¢o de negociag@o poderd causar perda de Patrimé6nio Liquido ao Fundo
e reducdo da rentabilidade das Cotas.

11.4.3 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo — O Fundo poderd ser
liquidado antecipadamente conforme o disposto na cldusula 19 do presente Regulamento. Ocorrendo a
liquidacdo, o Fundo pode nio dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo,
o adimplemento das parcelas dos Direitos Creditérios do Fundo ainda no ser exigivel dos Devedores. Neste
caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditorios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com
risco de desdgio capaz de comprometer o Patrimdnio Liquido; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos
Creditdrios, exclusivamente nas hipéteses de liquidagao antecipada do Fundo. Nas trés situacdes, os Cotistas
podem sofrer prejuizos patrimoniais.

11.5 Outros Riscos



11.5.1 Risco Decorrente da Auséncia de Classificac@o de Risco das Cotas - As Cotas do Fundo nédo
terdo classificacdo de risco. A auséncia de classificagdo de risco das Cotas exige do potencial investidor uma
analise mais criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da relagdo risco/retorno e, inclusive, da
possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda- se ao investidor a
andlise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua decisdo de investimento em
Cotas do Fundo.

11.5.2 Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo ndo possua recursos
disponiveis suficientes para a ado¢do e manutencio dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios
a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
poderd aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pela Instituicio Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assung¢fo
pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessdrios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de a maioria dos Cotistas nao
aprovar referido aporte de recursos, considerando que a Instituicdo Administradora, o Custodiante, os
Cedentes, a Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por
danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patrimdnio do
Fundo podera ser afetado negativamente.

11.5.3 Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes - O Fundo estd apto a adquirir Direitos
Creditdrios de titularidade de miiltiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sio previamente conhecidos pelo Fundo,
de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos devedores dos
Direitos Creditérios podem nio ser previamente identificados pelo Fundo. Caso os Direitos Creditérios ndo
sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema entre o devedor
e o respectivo Cedente, os resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente.

11.5.4 Risco de descontinuidade - Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos
quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de proceder ao pagamento
antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus
objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parimetros e indicadores definidos neste
Regulamento. Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral, poderdo optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, além de outras hipdteses em que o resgate das
Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditdrios e Outros Ativos. Nessas situacdes, 0s
Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Outros Ativos recebidos
quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditérios.

11.5.5 Risco de desenquadramento em relacdo a norma prudencial - conforme previsto no
Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo em situagdes predeterminadas, sendo que, em tais
hipéteses, hd a possibilidade do produto da liquidacdo ser dado em pagamento aos Cotistas, na forma
aprovada em Assembleia Geral de Cotistas. Nessa hip6tese, os Cotistas sujeitos as regras e limites prudenciais
poderdo estar sujeitos a desenquadramentos passivos de acordo com 0s respectivos normativos.

11.5.6 Limitacdo do Gerenciamento de Riscos - A realizagdo de investimentos no Fundo expde o



investidor a riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha
qualquer garantia de completa eliminacio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os

Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua
eficiéncia reduzida.

11.5.7 Risco decorrente da precificacdo dos ativos - Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentac¢do em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos ativos financeiros
(mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducio do valor das Cotas.

11.5.8 Inexisténcia de garantia de rentabilidade - A Instituicdo Administradora, o Custodiante e a
Gestora ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimdnio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas poderd ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a
possibilidade de o Fundo nédo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que 0s
quotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

11.5.9 Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicdvel ao Fundo - A Gestora envidard
melhores esfor¢os para compor a Carteira do Fundo com Outros Ativos e Direitos Creditérios, conforme
aplicdvel, que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributérios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagdo aplicdvel
. Todavia, ndo hd garantia de que a Gestora conseguird adquirir tais ativos e portanto, ndo ha garantia de que
a Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja classificdvel como de longo prazo para fins de aplica¢do do
regime tributdrio a seus Cotistas.

12. COTAS DO FUNDO
12.1 As Cotas serdo emitidas em classe tnica, ndo havendo qualquer subordinagdo entre as Cotas.

Todas as Cotas correspondem a fracdes ideais do Patrimonio Liquido. O PL do Fundo serd formado por uma
unica classe de Cotas, mas as Cotas poderao vir a ser divididas em classes se assim for definido pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral.

12.1.1 As Cotas terdo direito a voto, taxas e despesas iguais.

12.1.2 As Cotas poderdo ser fraciondrias e serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome
de seus respectivos titulares abertas pelo Custodiante, enquanto prestador do servico de escrituracdo de cotas
do Fundo.

12.1.3 A condi¢@o de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, enquanto prestador do
servigo de escrituracio de cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do respectivo Cotista.

12.1.4 As Cotas ndo poderdo ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo nas hipdteses permitidas na



regulamentacgdo aplicavel.

12.2 As Cotas terdo valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada.
12.3 O valor minimo de aplicagio inicial no Fundo serd de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).
12.4 A despeito do valor minimo de aplica¢do inicial minima, ndo h4 valor minimo para aplica¢des

adicionais, resgates e/ou saldo minimo de permanéncia no Fundo.

12.5 As Cotas serdo distribuidas pela Instituicdo Administradora e/ou por outras instituicdes por esta
eventualmente subcontratadas, integrantes do sistema de distribui¢ao.

12.6 A aplicacdo em cotas deverd ocorrer em moeda corrente nacional.

12.7 O resgate de cotas do Fundo deverd ocorrer, preferencialmente, em moeda corrente nacional,
observado que em caso de indisponibilidade de caixa e/ou iliquidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo
que impec¢a o pagamento em moeda corrente nacional, os resgates poderdo ser pagos na forma da clausula 20.

12.8 Nao serd admitida amortiza¢do de Cotas, devendo seu valor ser integralmente liquidado no
momento do resgate, observadas as disposi¢des deste Regulamento.

12.9 Na ocorréncia de um evento de inadimplemento por parte de qualquer Cotista, a Instituicao
Administradora, em sua discricionariedade, pode tomar quaisquer das medidas abaixo, individualmente ouem
conjunto:

(i) suspender direitos politicos, patrimoniais e econdmicos do Cotista inadimplente enquanto
perdurar o inadimplemento, até o limite de suas cotas inadimplentes;

(ii) deduzir de quaisquer distribui¢cdes a que o Cotista inadimplente faz ou fard jus, ou constituir
reserva nos valores necessdrios para fazer frente ao pagamento dos valores devidos pelo Cotista
inadimplente, incluindo o pagamento de juros moratérios, ou ainda quaisquer outras despesas
devidas em conformidade com este Regulamento; ou

(iii) tomar medidas judiciais cabiveis para recuperar o valor devido.

12.10 Todas as despesas, incluindo honordrios advocaticios incorridos pela Institui¢dao

Administradora, Gestora ou pelo Fundo em rela¢do a inadimpléncia do Cotista deverdo ser suportadas por tal
Cotista integralmente, a menos que de outra forma determinado pela Instituicio Administradora em sua
exclusiva discricionariedade.

13. DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS
13.1 A aplicagdo e o resgate de cotas do Fundo podem ser efetuados por débito e crédito em conta

corrente de investimento, documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletrdnica disponivel (TED)
ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de Fundos da CETIP, sendo que as movimentacdes serdo sempre realizadas
em nome dos Cotistas.

13.2 A despeito do valor minimo de aplica¢fo inicial minima, ndo hd valor minimo para aplica¢des
adicionais, resgates e/ou saldo minimo de permanéncia no Fundo.



13.3 Emissdo. Na emissdao de Cotas do Fundo, o valor da aplicagdo serd convertido pelo valor da
Cota de abertura do proprio dia do pedido de aplicacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Instituicdo Administradora.

13.3.1.  E facultado 2 Institui¢io Administradora suspender, a qualquer momento, novas aplica¢des no
Fundo. A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior do Fundo para aplicagdes.

13.3.2. Para o cdlculo do niimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.4 Resgate. As Cotas poderio ser solicitadas a qualquer momento no decorrer do prazo de duragdo
do Fundo, mediante solicitacio a Instituicdo Administradora, desde que observado o disposto abaixo.

1) Os Cotistas poderdo encaminhar solicitagdes de resgate em dias uteis e até as 14h00 de
determinado dia util (“Solicitacdo de Resgate”), sendo que, apds este hordrio, a
Solicitagdo de Resgate serd considerada, inclusive para cotizacdo e pagamento do
resgate, como recebida no dia 1til subsequente;

(i1) A solicitacdo de resgate serd formalizada por documento eletrénico dirigido a
Instituicdo Administradora (“Solicitacdo de Resgate™);

(iii) Recebida a Solicitagdo de Resgate, a instituicdo administradora efetuard o pagamento
do valor de resgate em até 360 (trezentos e sessenta) dias, conforme disponibilidade de
caixa e instrug¢do da Gestora 2 Administradora; e

(@iv) Para fins de resgate, utilizar-se-4 o valor da quota calculado no dia util do pagamento
do resgate.

13.4.1. Na hipétese de o Fundo ndo ter liquidez para efetivar o resgate solicitado no prazo referido no item
anterior, o correspondente pagamento deverd ocorrer no primeiro dia util em que houver recursos disponiveis
para tanto ou a critério da Gestora, na forma da Clausula 20, sem prejuizo da prioridade de contingenciamento
ou pagamento de eventuais despesas e encargos do Fundo.

13.4.2. Excetuando-se a hipdtese de liquidacao do Fundo, a Instituicdo Administradora devera pagar o resgate
aqueles que primeiro o solicitarem.

13.4.3. Nao serd admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocacio para a Assembleia Geral
que tenha como assunto a liquidacdo do Fundo, até a ocorréncia da Assembleia Geral que delibere
definitivamente sobre o tema.

13.4.4. Podera ocorrer resgate em Direitos Creditérios, nas condi¢cdes previstas na cldusula 19.5.1 abaixo.
Deverdo ser observados os parametros estabelecidos na cldusula 14 abaixo, conforme o caso, na apurag¢do do
valor dos Direitos Creditorios a serem empregados no resgate das Cotas.



13.5. Processamento dos pedidos. Pedidos de aplicacdes e resgates de Cotas efetuados aos sdbados,
domingos, em feriados nacionais ou feriados estaduais e municipais na localidade da sede da Instituicio
Administradora serdo processados no primeiro dia util subsequente.

13.6. Amortizacdo. Nao serd admitida amortizagdo de Cotas, devendo seu valor ser integralmente
liquidado no momento do resgate.

14. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS
COTAS

14.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia ttil, mediante a utiliza¢do de metodologia
de apuracgdo do seu valor de mercado, em conformidade com o manual de marca¢do a mercado do Custodiante
disponivel no site da ANBIMA.

14.2 Na hipotese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos Creditdrios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, esses passaro
a ser avaliados conforme os precos praticados em mercados organizados nas operacdes realizadas com os
mesmos tipos de ativos, levando em consideragdo volume, coobrigacdo e prazo. A forma de avaliagdo dos
Direitos Creditérios deverd ser informada pela Institui¢do Administradora.

14.3 Enquanto ndao houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia util,
pelos respectivos custos de aquisi¢cdo acrescidos dos rendimentos auferidos, apurados conforme as respectivas
taxas de aquisi¢cdo, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo.

14.3.1 A classificagdo das operacdes com Direitos Creditdrios, para efeitos contdbeis, bem como
célculo de provisdo para perdas, seguird o disposto na Instru¢do CVM 489.

14.3.2 A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditérios acima especificada € justificada pela
inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditdrios da carteira do Fundo, nos termos do
artigo 14 da Instru¢cdo CVM 356.

14.3.3 Séo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditdrios:

(i) a criagdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de
balcdo organizado; e

(ii) a existéncia de negociagdes com Direitos Creditérios que apresentem caracteristicas
semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideracdo coobrigacio e
prazo, em volume financeiro relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir
efetiva liquidez para os Direitos Creditérios.

14.4 As Cotas terdo seu valor calculado todo dia util, conforme a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira valorizagdo ocorrerd no Dia



Util seguinte 2 respectiva Data de Aplicagdo Inicial, e a dltima na data de resgate ou na
data de liquidag¢@o do Fundo, conforme o caso.

14.4.1 O valor unitdrio das Cotas serd equivalente ao resultado da divisdo do PL pelo niimero total de
Cotas emitidas, subscritas e integralizadas.

14.4.2 Nao serd calculada pela Instituicio Administradora e incorporada ao valor unitdrio das Cotas
a eventual valorizagdo dos bens mdveis e imdveis que venham a integrar o PL do Fundo nos termos da
clausula 10.2 acima.

15. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
15.1 Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo prevista na cldusula 6 acima:
(i) taxas, impostos ou contribui¢Ges federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informacdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e das
contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da Instituicdo Administradora;

) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso 0 mesmo venha a ser vencido
(incluindo, a titulo de exemplo, despesas relativas a verificacdo da regularidade dos ativos
financeiros a serem adquiridos pelo fundo, incluindo a contratacio de assessores legais,
contdbeis e despachantes, assim como custas com emissdo de certiddes para verificacdo das
garantias reais ou fidejussorias);

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;
(ix) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, caso aplicével;
x) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

conddminos, na forma da cldusula 16.2 deste Regulamento;

(xi) despesas com certificadoras eletrdnicas; e

(xii) despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca.



15.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo devem correr por
conta da Institui¢do Administradora.

15.3 A Instituicido Administradora e a Gestora deverdo manter a Reserva de Pagamentos para
pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde o inicio do Fundo, em que Outros
Ativos deverdo ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos
devera ser em montante suficiente para o pagamento dos valores referentes as despesas e encargos do Fundo.

16. ASSEMBLEIA GERAL
16.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral, além do disposto no artigo 26 da Instrucio
CVM 356
(i) aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento, observado o disposto na clausula 16.7;
(ii) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento;
(iii) deliberar sobre a contratacio de novo Custodiante e de nova Gestora pela Institui¢do

Administradora, observado o disposto no item 18.1.1 abaixo; e

(iv) deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.

16.1.1 Caso a Assembleia Geral ndo delibere favoravelmente a contratagdo de novo Custodiante pela
Instituicdo Administradora, referida Assembleia Geral podera deliberar pela liquidagdo do Fundo.

16.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizag@o e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos
e dos interesses dos Cotistas.

16.2.1 Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

(ii) ndo exercer cargo ou fun¢do na Institui¢do Administradora, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; €

(iii) ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

16.3 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por



convocacdo da Instituicio Administradora ou de Cotistas possuidores de cotas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

16.4 A convocaglo da Assembleia Geral deve ser feita por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, por meio de publicacdo no Periédico ou, ainda, por meio de correio eletronico, do
qual devem constar dia, hora e local de realizacdo da assembleia e os assuntos a serem tratados.

16.4.1 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

16.4.2 Naio se realizando a Assembleia Geral, deve ser novamente providenciado o envio de carta com
aviso de recebimento ou, ainda, por meio de correio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia minimade 5
(cinco) dias.

16.4.3 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagdo da Assembleia
Geral seja providenciada juntamente com a carta de primeira convocagao.

16.4.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a Institui¢do
Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, as comunica¢des enderecadas aos Cotistas
devem indicar, com clareza, o lugar da reunifio, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da
sede.

16.4.5 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

16.5 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes,
observado o disposto nos itens abaixo.

16.5.1 Cada Cota corresponde a 1 (um) voto.

16.5.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagéo escrita ou eletronica, desde que recebida
pela Administradora até 1 (um) Dia Util antes da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto neste Regulamento e no préprio edital de convocagao.

16.5.3 As deliberagdes relativas as matérias previstas no artigo 26, incisos Il a V, da Instrug¢do CVM
356, serdo tomadas em primeira convocagdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela
maioria das cotas dos presentes.

16.6 As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta, formalizada por escrito, dirigida pela Instituicio Administradora a cada Cotista, cujo prazo de
resposta serd de até 15 (quinze) dias contados da data de postagem, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de
qualquer Cotista serd considerada como abstengao.

16.7 Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de aprovacido em Assembleia Geral,
sempre que (i) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM; e (ii) a alteracdo ndo gere



prejuizo ou custo adicional aos Cotistas, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria
comunicacio aos Cotistas.

16.8 Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

16.9 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da sua realizacao.

17. INFORMA COES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

17.1 A Institui¢do Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacdes obrigatorias e periddicas constantes do presente item, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento ou na regulamentagdo pertinente.

17.2 A Instituicdo Administradora deve manter disponivel em sua sede e agéncia(s) e nas instituicdes
que coloquem Cotas: o valor do PL; o valor das Cotas; as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que
se referirem; e os relatorios da agéncia classificadora de risco, se houver.

17.3 A Institui¢do Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, inclusive a agéncia
classificadora de risco, se for o caso, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entreestes
quaisquer Eventos de Liquidacdo, conforme definidos abaixo, a substituicdo do Auditor Independente, do
Custodiante, o rebaixamento da classificacdo de risco do Fundo, caso aplicdvel, e qualquer celebracio de
aditamentos aos Documentos do Fundo. Tal divulgacdo deve ser realizada de modo a garantir a todos os
Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

17.4 As demonstra¢des financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com as disposicdes
da Instrucdo CVM 489.
17.5 O exercicio social do Fundo encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

18. PUBLICACOES

18.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento, quando exigidas pela legislacéo, serdo
feitas em periddico de grande circulagdo ou no proprio website do Administrador, conforme definido pela
Administradora em conjunto com a Gestora (“Publicagdes”).

18.2 Dependera de aprovagéo prévia da Assembleia Geral, a alteracdo do Periddico utilizado para
efetuar as publica¢des relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa
alteracdo.

19. EVENTOS DE LIQUIDACAO DO FUNDO



19.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentagédo aplicdvel, o Fundo sera liquidado nas hipdteses
previstas neste Regulamento, ou, ainda, caso os Cotistas assim deliberem em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim.

19.2 Observado o item 19.1 acima, sdo considerados eventos que ensejam a liquidagdo antecipada do
Fundo (“Eventos de Liquidagdo”):

(i) aprovacao da liquidag¢do do Fundo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

(ii) determinacido da CVM pela liquida¢do do Fundo, em caso de descumprimento de disposi¢do
legal ou regulamentar;

(iii) renuncia da Instituicio Administradora ou do Custodiante sem sua devida substituicio por
outras instituicdes nos prazos previstos neste Regulamento e na regulamentacio aplicavel; e

(iv) impossibilidade de aquisi¢do de Direitos Creditérios que se ajustem aos Critérios de
Elegibilidade;
v) se as Cotas do Fundo vierem a ser objeto de classificagfo de risco, caso a agéncia classificadora

de risco das Cotas ndo divulgue a atualizac@o trimestral da classificac@o de risco referente as
Cotas por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias contados da data inicialmente estabelecida
para divulgacdo das informagdes;

19.3 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Instituicio Administradora deverd (i) notificar os Cotistas, (ii) suspender
imediatamente o pagamento de resgates e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios; e (iii) dar
inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo.
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19.4 Exceto na hipétese da aliena da clausula 19.2 acima, caso em que a propria Assembleia
Geral deverd deliberar sobre as medidas previstas nesta cldusula, verificado um Evento de Liquidacio
Antecipada, a Instituicdo Administradora deverd convocar imediatamente Assembleia Geral para que os
titulares das Cotas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de

decisdo da Assembleia Geral favordvel a interrupgdo dos procedimentos acima referidos.

19.5 Apdbs o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos titulares de Cotas, se o
Patrimonio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme a cldusula 14 acima, em vigor na prépria data
de liquidag@o, proporcionalmente ao valor das Cotas.

19.5.1 Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios pelo valor apurado nos
termos da cldusula 14 acima, desde que assim deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim.

19.5.2 Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, a Instituicio Administradora poderd ainda
alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, pelo respectivo



valor apurado nos termos da cldusula 14 acima, acrescido de todos os custos e despesas necessdrios para a
liquidag@o e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.

19.6 A liquidagio do Fundo serd realizada pela Instituicio Administradora, observando as
disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

20. PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

20.1 A dacdo em pagamento de Direitos Creditérios para resgate das Cotas deverd seguir os
procedimentos previstos na presente cldusula.

20.2 Para fins do disposto nesta cldusula, os Direitos Creditérios conferidos aos titulares de Cotas
em dacdo em pagamento, poderdo ser mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do
Cédigo Civil. No caso de a faculdade de constituicio do condominio ser exercida, esse deve ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 90 (noventa) dias uteis contado da realizacio da respectiva
Assembleia Geral. O quinhdo de cada Cotista serd equivalente ao valor dos Direitos Creditdrios a este
efetivamente atribuidos. Os termos e as condi¢cdes da convengdo de condominio conterdo avenga que assegure
aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquerverbas
decorrentes da cobranca dos Direitos Creditérios mantidos em condominio.

20.3 Caso os Cotistas optem pela constituicdo do condominio, a Instituicio Administradora deverd
convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a eleicdo, pelos Cotistas, de um administrador
para o condominio civil referido no item anterior. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio civil, essa fungao serd atribuida ao Cotista que detenha, direta ou indiretamente,
0 maior quinhio.

20.4 O Custodiante fard a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios mantidos em
condominio pelo prazo de até 90 (noventa) dias tteis contado de sua constituicdo. Ao término do prazo acima
referido, o administrador do condominio civil indicard ao Custodiante a hora e o local para a entrega dos
referidos documentos.

21. Forum

21.1 Fica eleito o foro da Comarca da capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.



(i) Este Anexo I é parte integrante do Regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BASSANO DI GRAPPO”

ANEXO I - DEFINICOES

1. Administradora: tem o seu significado atribuido na clausula 4.1 do Regulamento.

2. ANBIMA: significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

3. Assembleia Geral: significa a assembleia geral de Cotistas.

4. Agente de Cobranca: terceiro contratado pela Instituicio Administradora, em nome doFundo,

para a prestacdo de servigos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais
poderdo ser partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora ou dos demais
prestadores de servigos do Fundo.

5. Auditor Independente: significa a empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo,

devidamente autorizada pela CVM, responsdvel pela prestacdo dos servicos de auditoria
independente do Fundo.

6. BACEN: o Banco Central do Brasil.

7. Cedentes: tem o seu significado atribuido na clausula 8.2.

8. CMN: o Conselho Monetdrio Nacional.

9. CNPJ/ME: o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

10. Coédigo ANBIMA: significa o “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para

Administracdo de Recursos de Terceiros™.

11. Contrato de Cessio: significa, indistintamente, o “Contrato de Cessao de Direitos Creditérios,
sem Coobrigacdo, e Outras Avencgas” e o “Contrato de Cessdo de Direitos Creditdrios, com
Coobrigacao, e Outras Avengas”, em todo caso, firmado entre o Fundo e os Cedentes, e tendo

como interveniente o Custodiante.

12. Cotas: significa as cotas de classe tinica emissdo do Fundo.

13. Cotista: significa o titular de Cotas do Fundo.

14. Critérios de Elegibilidade: tem o seu significado atribuido na cldusula 9.1 do Regulamento;
15. Custodiante: significa a BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,

institui¢do financeira com sede na Rua Alves Guimardes, n° 1212, CEP 05410-002, na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.486.793/0001-42.



16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Aplicacao Inicial: significa a data da realizacdio da primeira aplicacdo em Cotas do
Fundo.

Direitos Creditdrios: tem o seu significado atribuido na clausula 1.1 do Regulamento.

Documentos Comprobatérios: tem o seu significado atribuido na clausula 8.1.2 do

Regulamento.

Documentos do Fundo: significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, os

Contratos de Cessdo, o contrato de gestdo e o contrato de custddia.

Eventos de Liquidacéo: tem o seu significado atribuido na cldusula 19.2 do Regulamento.

FGC: o Fundo Garantidor de Crédito.

Fundo: O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Bassano Di Grappo.
Gestora: tem o seu significado atribuido na cldusula 7.2 do Regulamento.
IGP-M: o Indice Geral de Precos do Mercado.

IPCA: o Indice de Precos ao Consumidor Amplo.

InstituicAo Administradora: tem o seu significado atribuido na clausula 4.1 doRegulamento.

Instrucdo CVM 356: a Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada.

Instrucao CVM 489: a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada.

Resolucdo CVM 30/21: a Resolugdo CVM 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Investidor Profissional: sdo os investidores profissionais conforme definido na Resolucao

CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, e posteriores alteracdes;

Outros Ativos: tem o seu significado atribuido na cldusula 8.10 do Regulamento.

Periddico: tem o seu significado atribuido na clausula 18.1 do Regulamento.

PL ou Patriménio Liquido: significa o valor do patrimonio liquido do Fundo.

Politica de Investimento: significa a politica de investimento do Fundo descrita na clausula
8.




36.

37.

38.

39.

40.

Regulamento: o regulamento do Fundo.

Resolucio CMN 4.661: a Resolugdo do CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018.

Solicitacdo de Resgate: tem o seu significado atribuido na cldusula 13.2.2 do Regulamento.

TED: Transferéncia Eletronica Disponivel.

Termo de Cessao: ¢ o documento pelo qual se formaliza a cessdo dos Direitos Creditdrios

adquiridos pelo Fundo, na forma prevista no anexo do respectivo Contrato de Cessao.
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Este Anexo Il é parte integrante do Regulamento do “Fundo De Investimento Em Direitos
Creditorios Bassano Di Grappo”

ANEXO IT - METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICACAO DO
LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, é
facultado ao Custodiante, por si ou terceiros contratados, realizar a andlise dos
Documentos Comprobatoérios de Crédito por amostragem, nos termos do §1° do artigo
38 da ICVM 356/01, e observado o disposto a seguir:

i) o Custodiante deve analisar mais préximo da cessao, a documentacao que evidencia
o lastro dos Direitos Creditdrios, por amostragem aleatdria simples para a determinagao
de um intervalo de confianga para a propor¢do de eventuais falhas.

ii) para a execucdo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, o Custodiante, sob sua responsabilidade, poderd contratar consultoria
especializada para prestar os servicos de andlise mais proximo da cessao por
amostragem dos Direitos Creditérios, sendo que, neste caso, o Custodiante possuira
regras e procedimentos adequados previamente acordados, que lhe permitirao verificar
o cumprimento, pela consultoria especializada, da obrigacdo de validar os direitos
creditérios em relacdo as condi¢des de andlise estabelecidas neste Regulamento.

iii) A verificacdo pelo Custodiante mais proxima da cessdo englobard a verificacao das
(i) Notas Fiscais Eletronica por meio de suas Chaves de Acesso Eletronico ou Arquivo
Eletronico, Duplicata eletronica através de empresa contratada via sistema, e/ou
documento equivalente, documento fisico ou arquivo eletronico das Notas de Débito
vinculadas. O procedimento indicado neste Anexo serd realizado por amostragem,
conforme inciso (i) acima eletronicamente por empresa contratada pelo Custodiante.

iv) O Custodiante, diretamente ou por meio da Empresa de Auditoria de Lastro, por este
contratada, deverd verificar trimestralmente a totalidade, nos termos do paragrafol3
inciso II do artigo 38 da Instrucio CVM n° 356, dos Documentos Comprobatdrios que
evidenciam o lastro de cada Direito Creditério Inadimplente e/ou de cada Direito
Creditdrio que tenha sido, a qualquer titulo, substituido ou cedido pelo Fundo a Cedente
e/ou a qualquer de suas Afiliadas no curso do respectivo trimestre, sem prejuizo de sua
faculdade de realizar auditorias na sede da respectiva Cedente, caso assim entenda
necessario.



