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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLUBCARD VAREJO

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLUBCARD VAREJO”, disciplinado

pela Resolugdo n.2 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetdario Nacional (“CMN”), pela
Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissdao de Valores Mobilidrios — CVM, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 356”), e demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera

regido pelo presente regulamento (“Regulamento”).

Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste Regulamento, estejam no singular ou no plural,
terdo o significado que lhes é atribuido no Anexo | ao presente Regulamento.

CAPITULO | - FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

Artigo 19 O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e seu prazo de duragao
sera indeterminado (“Prazo de Duracdo”). O Prazo de Duracdo podera ser alterado por deliberagdo dos

Quotistas reunidos em Assembleia Geral.

Artigo 2°¢ O patrimbénio do Fundo sera formado por classe Unica de Quotas. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢Oes de emissao, subscricdo, integralizacdo, remuneracao,
amortizac¢do e resgate das Quotas encontram-se descritas neste Regulamento.

CAPITULO II - PUBLICO ALVO

Artigo 3¢ O Fundo sera destinado exclusivamente a um grupo restrito e pré-determinado
de investidores profissionais, assim definidos no artigo 9-A da Instru¢ao n2 539, de 13 de novembro de
2013, da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, conforme alterada (“Instrucdo CVM 539”), vinculados

por interesse Unico e indissocidvel.

Parégrafo Unico - E vedada a venda de quotas do Fundo no mercado secunddrio.

CAPITULO Il - ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITO E COMITE DE INVESTIMENTOS
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Artigo 49 O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicdo de Direitos de Crédito. Os Direitos de Crédito serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre
de acordo com a politica de investimento descrita neste Regulamento e com os critérios de composicdo de
Carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentacgao vigente.

Pardgrafo 12 O Fundo destina-se a adquirir diretamente dos Cedentes, Direitos de Crédito decorrentes das
obrigacGes contratuais assumidas pelos Sacados perante os Cedentes, na qualidade de facilitadores de
arranjos de pagamento, representados por transacdes eletrOnicas de pagamento por meio de cartdes de
crédito utilizados em operacdes de compra e venda de produtos pelos consumidores finais nos
estabelecimentos comerciais dos Cedentes, cujas transacdes eletronicas sejam capturadas pelo sistema
dos Sacados e encaminhadas para processamento pelas Adquirentes.

Pardgrafo 22 Os Sacados, na qualidade de subadquirentes e/ou subcredenciadores, constituem
intermedidrios dos pagamentos realizados aos Cedentes por meio de cartdes de crédito, atuando
diretamente junto a estes para captura e processamento de suas transacdes. Os Sacados sdo instituicOes
habilitadas pelas credenciadoras para realizagdo de transacGes em nome dos estabelecimentos.

Pardgrafo 32 Os Direitos de Crédito serdo devidos Unica e exclusivamente pelos Sacados, ndo havendo
qualquer obrigacdo de pagamento ou responsabilidade por parte das empresas Adquirentes, instituicdes
financeiras e/ou dos emissores dos cartdes de crédito.

Pardgrafo 42 Quando da constituicdo do Fundo, os Quotistas poderdo constituir um comité de
investimentos, o qual ficara responsavel pelas seguintes atividades (“Comité de Investimentos”):

(a) aprovar investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos em Direitos de Crédito pelo
Fundo, observada a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade, além das demais normas
aplicaveis; e

(b) aprovar diretrizes para investimento pela Gestora em Ativos Financeiros, observado o
disposto no artigo 72 e seguintes.

Paragrafo 52 Se instalado, o Comité de Investimentos sera composto por 03 (trés) membros e respectivos
suplentes, eleitos pelos Quotistas em Assembleia Geral Extraordinaria.

Paragrafo 62 Quando de sua eleicdo, cada membro do Comité de Investimentos deverd assinar (i) um
termo de posse e (ii) um termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacgdes a que tiver
acesso a respeito do Fundo e/ou em fungdo de seu cargo como membro do Comité de Investimentos.
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Pardgrafo 72 No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do Comité de
Investimentos, tal membro devera se obrigar a ser representado nas reunides e demais atos relacionados
ao funcionamento do Comité de Investimentos por uma pessoa fisica que deverd firmar os documentos
mencionados no paragrafo acima, conjuntamente com o membro do Comité de Investimentos.

Paragrafo 82 O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos serd de 2 (dois) anos, ou pelo
tempo em que o Comité de Investimentos permanecer em funcionamento, o que ocorrer primeiro, sendo
admitida a reelei¢do para mandatos de nimero indeterminado.

Pardgrafo 92 Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu cargo mediante
comunicagdo por escrito encaminhada com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia a data em que a rendncia
sera considerada efetiva, a Administradora, que devera informar a todos os demais membros do Comité de
Investimentos, bem como os Quotistas do Fundo, sobre tal rendncia. Nesta hipotese, um novo membro
sera admitido ao Comité de Investimentos, selecionado pelos Quotistas.

Pardgrafo 102 Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes ndo receberdo
gualquer remuneracao do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

Pardgrafo 112 O Comité de Investimentos se reunira exclusivamente quando e conforme necessario para o
cumprimento de suas atribuicdes, podendo se dissolver por deliberacdo dos seus membros uma vez
cumprida a fungdo para a qual o Comité de Investimento foi originalmente instalado.

Pardgrafo 122 A convocagdo para reunides do Comité de Investimento sera realizada por qualquer meio de
comunicagdo cuja comprovagdo de recebimento pelos membros do Comité de Investimentos seja possivel,
e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail), sendo a convocagdo dispensada quando estiverem
presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimentos. As reunides poderdo ser convocadas
por qualquer membro do Comité de Investimentos, pela Administradora ou pela Gestora.

Pardgrafo 132 As reunides do Comité de Investimentos serdo validamente instaladas com a totalidade de
seus membros. Cada membro do Comité de Investimentos tera direito a 1 (um) voto nas deliberagGes do
Comité de Investimentos, sendo que as decisGes serdao tomadas em reunido por unanimidade de votos dos
membros presentes.

Pardgrafo 142 Para o bom desempenho do Comité de Investimentos, a Gestora, conforme aplicavel,
enviard aos membros do Comité de Investimentos, com, no minimo, 48 (quarenta e oito) horas de
antecedéncia, o material necessario a avaliagdo da ordem do dia de cada reunido do Comité de
Investimentos, desde que (i) a Gestora tenha solicitado a convocac¢do da reunido, ou (ii) as pessoas que
tiverem solicitado a convocag¢do da reunido tenham disponibilizado tal material a Gestora em tempo habil.
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Pardgrafo 152 O secretdrio de cada reunidao do Comité de Investimentos (i) lavrard ata da reunido, a qual
devera ser obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes a reunido; (ii) disponibilizara cdépia
de ata a Gestora em até 3 (trés) Dias Uteis da data de realizagdo da respectiva reunido; e (iii) encaminhara
copia de ata a todos os membros do Comité de Investimentos dentro de até 30 (trinta) dias corridos a
contar da data da realizacdo da respectiva reunidao. A Gestora devera arquivar as atas de cada reunido do
Comité de Investimentos durante todo o Prazo de Durag¢do do Fundo.

Pardgrafo 162 Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro do
Comité de Investimentos, ou de grave descumprimento das disposicbes deste Regulamento a ele
aplicaveis, o referido membro podera ser destituido pela Assembleia Geral. Neste caso, o membro
destituido serd substituido pela Assembleia Geral que deliberar a sua destituicdo.

CAPITULO IV - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 52 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Quotistas a valorizacdo de suas
Quotas por meio da aplicacdo de seu Patrimoénio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos de Crédito que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento, e (ii) Ativos
Financeiros listados no Artigo 72 abaixo, observados todos os indices de composicdo e diversificacdo da
Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento.

Pardgrafo 12 Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentagdo que evidencie e comprove sua
existéncia e validade (“Documentos Comprobatdrios”).

Pardgrafo 22 Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos seus titulares, nos termos dos Contratos de
Cessao firmados entre o Fundo e os Cedentes que cedam Direitos de Crédito ao Fundo (“Cedentes”).

Pardgrafo 32 Os Direitos de Crédito poderao ser adquiridos no mercado primario e no mercado secundario.

Pardgrafo 42 O Fundo poderd utilizar a faculdade prevista nos incisos | e Il do §12 do Artigo 40-A da
Instrugdo CVM n2 356, para elevar o limite de concentra¢do por devedor dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, estabelecido em 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do Fundo pelo caput do referido
dispositivo. Dessa forma, o Fundo podera ter sua carteira totalmente composta por Diretos de Crédito de
um ou mais devedores e/ou originadores, e ndo observard limite de concentracdo por devedor e/ou
coobrigado, nos termos do referido Artigo 40-A.

Artigo 62 Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera ter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimoénio Liquido em Direitos de Crédito.
6
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Artigo 79 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de
Crédito serad necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”):

a) moeda corrente nacional;

b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

) operagbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea “b” acima;

d) quotas de fundos de investimento que sejam administrados por uma instituicao

autorizada pela CVM e que (i) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua carteira em
titulos de emissao do Tesouro Nacional e (ii) sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC; e
e) quotas de fundos de investimento de Renda Fixa e/ou fundos de investimento
Referenciados DI, administrado e/ou gerido pela Administradora e/ouGestora.

Pardgrafo Unico Caso o Comité de Investimento ndo seja constituido, caberd a Gestora
alocar os recursos e as disponibilidades de caixa do Fundo nos termos do artigo 72 acima. Sempre que o
Comité de Investimento ndo tiver tempo habil para reunir-se, a Gestora fard a alocacdo dos recursos do
Fundo, também nos termos do artigo 72 acima, mediante prévia solicitacdo dos membros do Comité de
Investimento, o que podera ocorrer, inclusive, por correio eletrénico.

Artigo 8¢ A Gestora envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo
do Quotista. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos
de longo prazo, de forma que a Gestora ndo assume qualquer compromisso nesse sentido.

Artigo 92 A Gestora poderd utilizar instrumentos derivativos para fins de protecdo das
posicOes detidas a vista na carteira, entretanto ndo podera realizar: (i) operacGes de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia.

Artigo 10 E vedado & Administradora, Gestora, Custodiante e consultor especializado, se
houver, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditdrios aos fundos nos quais atuem.

Artigo 11 O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, conteludo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

Artigo 12 O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sdo responsaveis pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizagdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia do Sacado.
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Pardgrafo 12 Sem prejuizo do disposto no caput, o Custodiante sera a instituicdo responsdvel por verificar e
validar, na data de aquisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo, o atendimento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade em cada operac¢do de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo.

Artigo 13 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre
os quais os discriminados no Capitulo VI deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Quotas, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento e no Prospecto, se aplicavel,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Quotas.

Artigo 14 As aplicacGes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da
Gestora; (iii) do Cedente; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou

(vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO V - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 15 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverao
atender, cumulativamente, aos critérios estabelecidos nos paragrafos 12, 22 e 32 do artigo 52, bem como
com o seguinte critério de elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicdo pelo Fundo (“Critérios de
Elegibilidade”):

(a) o prazo de vencimento dos direitos creditérios devera ser de no minimo 02 (dois dias) e,
no maximo, 1.095 (mil e noventa e cinco) dias.

Artigo 16 Ndo havera taxa minima de cessdo, a qual devera ser definida pela Gestora a cada
oportunidade de aquisicdo de Direitos de Crédito.

Artigo 17 O Fundo adquirird Direitos de Crédito e todos e quaisquer direitos, privilégios,
prerrogativas e agdes, em carater definitivo, sem coobrigacdo do Cedente, observados:

(a) os demais termos e condi¢des deste Regulamento;
(b) faculdade de Recompra pelo Cedente; e
(9 os termos, condicdes e procedimentos do Contrato de Cessao.

CAPITULO VI — FATORES DE RISCO
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Artigo 18 A Carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a
diversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de
adquirir Quotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Pardgrafo 12 Risco de Mercado:

(a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os

Sacados estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a
condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atua, os
Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das
taxas de cambio; (ii) alteracGes na inflagcdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracGes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. Além disso, o Fundo poderad realizar opera¢cdes em mercados de derivativos para
fins de protecdo das posicGes detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilagGes acima referidas podem
impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigdo financeira e
os resultados dos Cedentes, bem como a liquidagdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos Sacados.

(b) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira

do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de pregos e cotacdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patrimo6nio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Pardgrafo 22 Risco de Crédito:

(a) Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos Sacados em

honrar seus compromissos pontualmente e integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrerd o
impacto do inadimplemento dos Direitos de Crédito detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos

9
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e pelo ndo cumprimento, pelos Sacados, de suas obriga¢des para com os Cedentes e o Fundo. Em caso de
instauracdo de pedido de faléncia, recupera¢do judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial ou
qgualquer outro procedimento de insolvéncia dos Sacados, o Fundo podera ndo receber os Direitos de
Crédito que compdem sua carteira, o que poderd afetar adversamente os resultados do Fundo. Ademais,
os Cedentes somente tém responsabilidade pela correta originacao e formalizacdo dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, nos termos da legislacao aplicavel, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Sacados.

O Fundo, bem como os Direitos de Crédito, ndo contam com qualquer responsabilidade ou obrigacdo de
pagamento por parte das Adquirentes, dos emissores dos cartdes e/ou das instituicdes financeiras
responsaveis pela concessao do crédito aos detentores dos cartdes.

(b) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Como regra geral, os Cedentes somente

terdo responsabilidade pela cessdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo
assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia do Sacado, devedor dos
Direitos de Crédito Adquiridos. Altera¢cdes no cendrio macroeconémico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragbes nas condi¢des financeiras do Sacado podem trazer
impactos significativos a liquidez dos Direitos Creditérios, provocando perdas para o Fundo e para os
Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento do Sacado acarretara perdas para
o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Mudancas
na percepcdo da qualidade dos créditos, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos dos Ativos Financeiros.

(c) Riscos envolvendo os Sacados. Riscos que possam, quando de sua materializagao, afetar

adversamente os Sacados poderdo ocasionar perdas significativas ao Fundo e aos Quotistas. Dentre tais
riscos destacam-se os seguintes:

(i) os Sacados dependem da manutengdo de seus contratos com as Adquirentes para
operarem junto aos Cedentes. O término de tais contratos podera afetar os Sacados de forma adversa e
relevante.

(ii) publicagdo de Lei(s) e norma(s) para fins de regular a industria de pagamentos

mediante utilizacdo de cartGes, especialmente as com cartSes de crédito no Brasil, no que se refere a
adquiréncia e/ou subadquiréncia. Ressalte- se que referidas publica¢des de Lei podem acarretar um efeito
desfavoravel nas operagdes e resultados dos Sacados e, consequentemente, do Fundo.

Atualmente tramitam no Congresso Nacional diversos projetos de lei com o intuito de regulamentar o
setor de meios de pagamento com cartdes, bem como adquiréncia e/ou subadquiréncia. Caso haja
equiparacdo de facilitadoras de Arranjos de Pagamento, como é o caso dos Sacados, a condicdo de
instituicdo financeira, os Sacados estarao sujeitos a uma série de normas e controles adicionais, bem como
diversos atos societdrios sujeitos a aprovagdo do Banco Central do Brasil — BACEN. Tais projetos
encontram-se em diferentes fases de tramitagdao no Congresso Nacional e representam focos de incerteza
quanto ao contexto regulatdrio a ser enfrentado pelos Sacados nos préximos anos.

(d) Risco de Concentracdo. Até 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo podera

ser representado por Direitos de Crédito Adquiridos devidos pelos Sacados. Desta forma, os niveis de
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concentragdo poderdo expor o Fundo a maiores riscos de crédito, o que podera ter um efeito negativo na
rentabilidade do Fundo.

(e) Riscos Relacionados a Recuperacdo Judicial, Faléncia ou Liquidacdo dos Cedentes e/ou

Sacados dos Direitos de Crédito. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo poderdo ser afetados e ter

seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial,
de faléncia, de liquidag¢do ou de procedimentos de natureza similar contra os Cedentes e/ou Sacados. Os
principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito consistem (i) na revogacdo da cessao
dos Direitos de Crédito ao Fundo na hipdtese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) a existéncia de
garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo omitidas por seus
respectivos Cedentes; (iii) na penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos de Crédito;
(iv) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos
Cedentes de tais Direitos de Crédito. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigacdes dos respectivos Cedentes e o
patriménio do Fundo poderd ser afetado negativamente.

(f) Risco de Pré-pagamento dos Direitos de Crédito. A ocorréncia de pré-pagamentos em

relacio a um ou mais Direitos de Crédito podera ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-
pagamentos de Direitos de Crédito reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo de
tais Direitos de Crédito, uma vez que o pré-pagamento é realizado pelo valor de emissdao do Direito de
Crédito atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os
respectivos devedores dos Direitos de Crédito, de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a
data da realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito de Crédito deixam de
ser devidos ao Fundo.

(g) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade
de selecionar os Direitos de Crédito passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Ndo obstante tais Critérios de

Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos de Crédito que compdem a Carteira do Fundo depende
integralmente da situagdo econdmico-financeira dos Sacados. Dessa forma, embora assegurem a selegao
dos Direitos de Crédito com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pelo Custodiante,
dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Sacados.

Pardgrafo 32 Risco de Liquidez:

(a) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados,
e/ou outras condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos
Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacgdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar
pagamentos relativos a amortizagdo e resgates de suas Quotas.

(b) Liquidez relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em Direitos de Crédito

apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
11
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brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de
Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em Carteira, poderd ndo haver
mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de
liguidez, causando perda de patrimonio do Fundo.

(c) Vedacdo para negociacdo das Quotas em mercado secundario. O Fundo é destinado a um

grupo que sera formado por até 10 (dez) investidores vinculados por interesse Unico e indissocidvel e é
vedada a venda de quotas do Fundo no mercado secundario, exceto se entre eles mesmos.

(d) Liguidacdo antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito a

Unica forma que os Quotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo é a ocorréncia de casos de
liguidacdo antecipada do Fundo previstos no Regulamento, e deliberacdo, pela Assembleia Geral, sobre a
liguidacdo antecipada do Fundo. Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidacdo antecipada do
Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Quotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em Carteira.

(e) Amortizacdo e resgate condicionado das Quotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo
para efetuar o resgate das Quotas ¢ a liquidagdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos Sacados; e (ii)
dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,

depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos,
o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das Quotas, o que
podera acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos
em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado
secunddrio ativo e organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do
resgate das Quotas a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
Pardgrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os
resgates das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Adicionalmente, o Fundo poderd pagar resgate das Quotas de maneira compulséria, com aviso de
antecedéncia prévio, a todos os Quotistas proporcionalmente a quantidade de Quotas individualmente
detidas e ao Patrimbnio Liquido do Fundo, caso este ndo consiga adquirir recebiveis suficientes para
manter a carteira enquadrada no que diz respeito a legislagdo vigente, de limite minimo de 50% (cinquenta
por cento) do seu Patriménio Liquido.

Pardgrafo 42 Risco Operacional:

(a) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da
12
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politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos
Direitos de Crédito e sua cobranca, em caso de inadimplemento.

(b) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsdvel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. A verificagao do lastro dos Direitos

de Crédito serd realizada trimestralmente pelo Custodiante, ou terceiro por este contratado, sob sua
responsabilidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a
Carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito.

Por fim, os Documentos Comprobatdrios poderdo (i) ser mantidos em uma Unica via, ndo existindo copias
de seguranga dos mesmos; ou ainda (ii) mantidos exclusivamente em custddia eletronica. Dessa forma, na
hipdtese de extravio, destruicdo, indisponibilidade tempordria ou permanente dos sistemas eletrénicos, o
Fundo podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos de Crédito.

O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo serdao responsaveis por eventuais prejuizos incorridos
pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos de Crédito decorrentes do extravio ou
destruicdo dos referidos documentos, bem como indisponibilidade tempordria ou permanente dos
sistemas eletronicos.

(c) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento

em direitos creditérios, bem como do préprio mercado de cartdes de crédito, ndo hd garantia de que as
trocas de informag0es entre os sistemas eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da
Gestora, dos Sacados e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

(d) Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo. Em

seu curso normal, os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo Custodiante e
pagos diretamente na conta do Fundo. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco,
devem ser devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores
referentes aos Direitos de Crédito poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicdo até o seu
recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por exemplo, por motivo de intervengdo ou indisponibilidade de
recursos do Custodiante, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacao
dos Cedentes, nessas hipdteses, realizarem as transferéncias dos recursos equivocadamente depositados
nas referidas contas para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes, no cumprimento
de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia
dos recursos para a Conta do Fundo.
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Pardgrafo 52 Outros Riscos:

(a) Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo IV

estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos de Crédito. Neste
sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa
por parte de Quotistas quanto ao tempo de durag¢do de seus investimentos no Fundo, em fung¢do da
continuidade das operagdes regulares dos Cedentes e da capacidade deste de originar Direitos de Crédito
para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento e de acordo com a
politica de investimento descrita no Capitulo IV acima.

Os Sacados podem, a qualquer tempo, procederem o pagamento antecipado dos Direitos de Crédito. Este
evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de
atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral,
poderdo optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, além de outras hipéteses em que o resgate das
Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. Nessas
situagBes, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou

(i) cobrar os valores devidos pelos Sacados devedores dos Direitos de Crédito.

Os Cedentes n3o serdo obrigados a estruturar, originar e/ou ceder Direitos de Crédito ao Fundo
indefinidamente. Caso os Cedentes (i) deixem de estruturar ou originar Direitos de Crédito e/ou de cedé-
los ao Fundo, ou (ii) decidam terminar o Contrato de Cessdo e a Assembleia Geral ndo resolva continuar as
atividades do Fundo, mediante altera¢do deste Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo seja
adquirir outros direitos de crédito que ndo os Direitos de Crédito, o Fundo poderd ser liquidado
antecipadamente, sendo que, neste caso, os Quotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos quando da liquidagdao antecipada do
Fundo com a mesma remunerag¢do buscada pelo Fundo.

(b) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes da Carteira do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelos Quotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos,
caso os titulares das Quotas, caso estas sejam emitidas, deixem de aportar os recursos necessarios para
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tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos julgadores
das acGes. Nestas hipdteses a Assembleia Geral podera deliberar por maioria das Quotas emitidas, sobre a
emissao de novas quotas para aporte por todos os Quotistas, na proporc¢do de sua participacdao no Fundo,
de recursos para que o Fundo possa arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao aplicar no Fundo o
Quotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimonio investido, sendo
inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

(c) Risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédito. Ndo ha garantia da adimpléncia dos

Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, ndo havendo, inclusive, qualquer responsabilidade da
Administradora, do Custodiante, das instituicdes de pagamento para fins da circular Bacen 3.683/13, ou da
Gestora com relacdo a tal adimpléncia e nem mesmo avaliacdo do risco do Fundo ou dos Direitos de
Crédito por agéncia classificadora de risco. Os Cedentes sdo responsaveis somente pela existéncia, certeza,
boa formalizacdo e exigibilidade dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. Dessa forma, a inadimpléncia,
total ou parcial, por parte dos Sacados, no pagamento dos Direitos de Crédito, poderd causar prejuizos ao
Fundo e, consequentemente, a seus Quotistas.

Ademais, limitacGes da capacidade patrimonial e financeira dos Sacados, bem como riscos inerentes aos
seus negdcios, representam riscos dos Direitos de Crédito ndo serem pagos ou serem pagos parcialmente,
em virtude do insucesso das a¢des de cobranca.

(d) Limitacdo do Gerenciamento de Riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo expde o

investidor a riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas. Ndo ha
qualguer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em
condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia
reduzida.

(e) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do Fundo

serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme
regulamentac¢do em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-to- market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,

resultando em aumento ou reducdo do valor das Quotas.

(f) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora
ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos de Crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Quotas, a rentabilidade
dos Quotistas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o
Fundo ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os quotistas poderdo
ser chamados para realizar novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

(g) Risco de Concentracdo. O risco da aplicacdo no Fundo possui forte correlacdo com a
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concentragdo da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragdo da Carteira do Fundo,
maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Quotas. O Fundo n3o possui limite de concentracdo por emissor e/ou Sacados dos
Direitos de Crédito, razdao pela qual o Fundo podera estar exposto a significativa concentracdao por
emissores e/ou Sacados, conforme as decisdes de investimento da Gestora.

(h) Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicdvel ao Fundo. A Gestora envidard

melhores esforcos para compor a Carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam compativeis com a
classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-
se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a
Gestora conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com
gue o Fundo seja classificdvel como de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributario a seus
Quotistas.

1 Risco de Intervencdo ou Liquidacdo Judicial da Administradora: O Fundo esta sujeito ao

risco dos efeitos de decretacdo de intervencao ou de liquidacdo judicial da Administradora, nos termos da
Lei n2 6.024, de 13 de margo de 1974. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em
nenhuma hipdtese, em apropriacdo ou incorporacao aos ativos da Administradora, ou de sua massa, em
intervencdo ou liquidacdo, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo.

§)] Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcancados por ObrigacSes dos

Cedentes. Observados os termos e as condi¢cdes do Regulamento, os valores relativos aos Direitos de
Crédito deverdo ser pagos diretamente na conta do Fundo. Caso, entretanto, por algum equivoco ou
problema operacional os Direitos de Crédito sejam pagos na conta do Cedente, este devera transferir os
valores recebidos para a conta do Fundo, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) horas, contado do
recebimento dos respectivos valores.

(k) Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. O Fundo também

podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Gestora e da Administradora, advindos de
eventuais restri¢cdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo
e/ou da cessdo dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de
cessOes de Direitos de Crédito ao Fundo poderd ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos quotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja
integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos
quotistas.

M Riscos Relacionados a Documentos Digitais ou Eletrénicos. Os Documentos

Comprobatdrios ou documentos acessoérios que ddo origem aos Direitos Creditérios que serdo adquiridos

pelo Fundo poderdo ser formalizados por diversos meios eletrénicos ou digitais, incluindo, mas ndo se

limitando aos certificados digitais emitidos no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas (ICP-Brasil) ou

por outros meios de comprovacao de autoria e integridade de documentos assinados de forma eletrénica,
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inclusive os que utilizem certificados ndo emitidos pela ICP-Brasil, conforme dispde a Medida Provisdria n?
2.200-2/01. Embora a assinatura, formalizacdo e/ou o aceite de instrumentos em geral, em meio
eletrénico, utilizando de outros processos de certificacdo digital diversos dos emitidos pela ICP-Brasil,
sejam admitidos pela legislacdo brasileira, tais processos ndo contam com a mesma presun¢do de
autenticidade de que goza os certificados ICP-Brasil, podendo qualquer parte interessada fazer prova a
respeito da autoria, autenticidade e integridade do documento em caso de questionamento.

Pardgrafo 62 O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga
nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetdria, alteracdo
da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para osQuotistas.

CAPITULO VIl - ADMINISTRADORA

Artigo 19 O Fundo serd administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade com sede na Rua Alves Guimardes, n? 1212, CEP 05410-002, na cidade de Sao
Paulo, estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 13.486.793/0001- 42 (“Administradora”).

Pardgrafo Unico A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo

com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdao do mercado, entendidos no minimo como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os
seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento,

(iii) das deliberacGes da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciadrios de diligéncia e lealdade,
de informacdo e de preservacdo dos direitos dos Quotistas.

Artigo 20 Observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposi¢cOes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes parapraticar todos os atos
necessarios a administracdao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos
outros ativos que integrem a Carteira do Fundo, observadas as competéncias inerentes a Gestora.

Pardgrafo 12 Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem:

(i) a documentacado relativa as operacdes do Fundo;
(ii) o Prospecto do Fundo, se for o caso;

(iii) o registro dos Quotistas;
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(iv) o livro de atas de assembleias gerais;

(v) o livro de presenca de Quotistas;

(vi) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vii) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(viii) os relatérios do Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do Custodiante;

(9 entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como

cientifica-los do nome do Periédico e da Taxa de Administracao;

(d) divulgar, na periodicidade prevista no capitulo XIX deste Regulamento, no Periédico, além
de manter disponiveis em sua sede, o valor do Patriménio Liquido, o valor da Quota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

(e) fornecer anualmente aos Quotistas documentos contendo informagBes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao uUltimo dia do més de dezembro,
sobre o nimero de quotas de sua propriedade e respectivo valor;

(H manter, separadamente, registros analiticos com informag¢des completas sobre toda e
qualguer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e o Fundo;

(g) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualiza¢do da classificacdo de risco do Fundo
ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, quando aplicavel,

(h) custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

1 possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe

permitam verificar o cumprimento pela instituicdo responsavel, da obrigacdo de validar os Direitos de
Crédito em relagdo as condi¢Oes de cessdo estabelecidas no regulamento do Fundo, quando aplicavel; e

1)} fornecer informagdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

Pardgrafo 22 E vedado a Administradora:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operag¢des
praticadas pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacgdes
praticadas pelo Fundo; e

(9 efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Quotas.

Pardgrafo 32 As vedacgGes dispostas no Paragrafo 22 acima abrangem os recursos proprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.
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Pardgrafo 42 Excetuam-se do disposto no Paragrafo anterior os titulos de emissdao do Tesouro Nacional, os
titulos de emissao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da Carteira do
Fundo.

Pardgrafo 52 E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos neste Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) adquirir Quotas do Fundo;
(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas

previstas neste Regulamento;

(0 vender Quotas do Fundo a prestagdo;

(g) vender quotas do fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de quotas cuja classe se subordine as
demais para efeito de resgate;

(h) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préoprio desempenho, no desempenho alheio
ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

§)] delegar poderes de gestdao da Carteira do Fundo, ressalvado o disposto no art. 39, inciso
I, da Instru¢dao CVM 356;

(k) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdao de créditos e a assun¢ao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacGes realizadas em mercados de derivativos; e

)] efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou cauc¢do dos direitos e demais ativos integrantes
da Carteira do Fundo.
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Pardgrafo 62 O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposi¢cdo da
CVM e dos Quotistas, nos termos do § 32 do artigo 82 da Instrugdo CVM n2 356.

Artigo 21 O Fundo pagara a titulo de Taxa de Administracdao, exceto Custodiante, o montante equivalente a
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, aplicado diariamente sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
pagos na forma dos paragrafos abaixo, resguardando o minimo de R$60.000 (sessenta mil reais) ao ano.

Pardgrafo 12 A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & base de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo que representa
as quotas, verificado no Dia Util anterior a realizacdo do referido calculo.

Pardgrafo 22 A Taxa de Administragdo sera paga mensalmente a Administradora, por periodo vencido, no
quinto Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Quotas do Fundo.

Pardgrafo 32 Os valores expressos em reais dispostos neste Artigo serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses contado a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas, pelo indice de
Precos ao Consumidor — Amplo (“IPC-A”) ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

Artigo 22 O Fundo pagara a titulo de Taxa Maxima de Custddia o valor mensal de até RS 10.000,00 (dez mil
reais).

Artigo 23 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo e Custddia
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatodrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total destas taxas, conforme estabelecido nas cldusulas acima.

CAPITULO VIl — SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 24 Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, por meio eletrénico e através de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, a Administradora podera renunciar a
administracdo do Fundo e a Gestora a gestdo do Fundo, desde que convoquem, no mesmo ato, Assembleia
Geral para decidir sobre suas respectivas substituicdes ou sobre a liquidacdao do Fundo, nos termos da
legislacdo aplicavel e do disposto neste Regulamento.

Pardgrafo 12 No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora deverdo permanecer no exercicio de suas
fungGes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data de realizagdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituicdo ou liquidacdao do

Fundo.
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Pardgrafo 22 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢cdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data da deliberacdo da
sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o
Fundo, e sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos
pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as
obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Artigo 25 Nas hipéteses de substituicdo da Administradora, da Gestora e de liquidagdo do
Fundo aplicar-se-do, no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo Unico A perda da condi¢do de Administradora e/ou Gestora do Fundo se dar3, ainda, na hipdtese
de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio de suas
atividades.

Artigo 26 A Administradora e a Gestora poderdo ser destituidas por decisdo da Assembleia
Geral de Quotistas, conforme artigo 53, “b” adiante, sem qualquer multa ou penalidade, mediante aviso
prévio com 30 (trinta) dias de antecedéncia.

CAPITULO IX — CONTRATAGCAO DE TERCEIROS

Artigo 27 Os servigos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito e
demais ativos do Fundo, bem como a de escrituracdo das Quotas do Fundo e a guarda fisica dos originais
dos Direitos de Crédito e dos Documentos Comprobatérios, serdo prestados pela BRL TRUST Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade com sede na Rua Alves Guimaraes, n? 1212, CEP 05410-
002, na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, inscrita nho CNPJ/MF sob o n? 13.486.793/0001-42
(“Custodiante” ou “AgenteEscriturador”).

Pardgrafo 12 Para a prestacdo dos servicos indicados no caput, o Custodiante podera contratar terceiros,
parte relacionada ou n3do, observadas as normas legais e regulamentacgao aplicavel.

Pardgrafo 22 Os servicos de custddia qualificada, controladoria e escrituracdo, conforme indicado no caput

deste Artigo, serdo prestados pelo Custodiante. O Custodiante, responsavel legal pela guarda dos

Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, sem prejuizo de sua

responsabilidade e com a anuéncia do Fundo através da Instituicdo Administradora, podera contratar,

mediante instrumento contratual especifico, empresa especializada para guarda fisica dos Documentos

Comprobatdrios na condicdo de fiel depositaria, sempre sob sua responsabilidade. Nesse caso, a empresa
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especializada contratada pelo Custodiante para efetuar a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios
dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo ndo podera ser o originador, cedente, consultor especializado ou
gestor do Fundo, bem como qualquer parte relacionada, tal como definida pelas regras contdbeis que
tratam o assunto.

Pardgrafo 32 Em virtude da significativa quantidade de créditos cedidos, bem como o reduzido valor
individual de cada Direito de Crédito, o Custodiante realizara a verificacdo de lastro dos direitos creditérios
referida nos incisos Il e lll do artigo 38 da Instru¢cdao CVM 356 por amostragem, observado o disposto no
pardgrafo 13 do mesmo artigo. O Custodiante poderd contratar prestador de servico para a verificacao de
lastro dos Direitos de Crédito

Paragrafo 42 A verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios sera feita por amostragem
e em conformidade com as boas praticas de mercado. Serdo empregadas técnicas de amostragem
estatistica, em que a amostra é selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam ser
estendidos ao conjunto.

Paragrafo 52 O Custodiante serd a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 28 Como gestora da Carteira do Fundo foi contratada a PHRONESIS INVESTIMENTOS
LTDA., com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Av. Anita Garibaldi, 850, 22 andar, sala 210,
Cabral, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 10.479.557/0001-00 (“Gestora”).

Pardgrafo 12 A Gestora desempenhard diretamente as atividades de gestdo de ativos integrantes da
carteira do Fundo, sendo responsavel pela sele¢dao de ativos para sua aquisi¢dao, negocia¢ao de ativos de
propriedade do Fundo, bem como exercicio do direito de voto deles decorrente, realizando todas as
demais a¢Ges necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Fundo, devendo,
ainda, observar a politica de investimento deste.

Pardgrafo 292 Serd devida a Gestora, a titulo de honordrios pelas atividades estabelecidas neste
Regulamento, uma Taxa de Gestdo a ser deduzida da Taxa de Administracdo, nos termos acordados em
documento celebrado entre a Administradora e a Gestora.

Artigo 29 Como Auditor Independente do Fundo é contratada empresa devidamente
cadastrada na CVM para prestar servicos de auditoria independente (“Auditor Independente”).

Artigo 30 A Administradora, em nome do Fundo, podera contratar terceiro para a prestacao de servicos de
agente de cobranca de créditos inadimplidos, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integra o grupo
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da Administradora ou demais prestadores de servicos do Fundo, e devera observar, no minimo, os
seguintes procedimentos de cobranga para os créditos inadimplidos:

(i) contato com os Sacados;

(ii) negativacdo do respectivo Sacado em drgdos de protecdo ao crédito, se
necessario;

(iii) adocgdo de todas as medidas extrajudiciais e judiciais, quando for o caso, para a
cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

Pardgrafo 22 Caso aplicavel, o Agente de Cobranga podera subcontratar a atividade de cobranca a terceiros

(“Agente Cobrador”), sempre observadas as diretrizes estabelecidas, as especificidades do Direito
Creditdrio, e os termos deste Regulamento.

Artigo 31 Inicialmente, o Fundo ndo terd suas Quotas classificadas por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais, conforme faculta o Artigo 23-A, inciso |, da Instrucdo
CVM 356, considerando que a totalidade dos Quotistas é vinculada por interesse Unico e indissociavel,
tendo em vista o disposto no Artigo 32 acima.

Pardgrafo 12 Caso este Regulamento seja modificado e passe a admitir a destinacdo das Quotas ou séries
de Quotas a mais de um Quotista ou a um grupo de Quotistas sem vinculo de interesses, tornar-se-a
necessaria a contratacdo de agéncia classificadora de risco para avaliar periodicamente a cada trimestre as
Quotas do Fundo, nos termos do Artigo 23-A da Instrucdo CVM 356, bem como a apresentacdo de
prospecto e, se aplicavel, o prévio registro na CVM, nos termos do Artigo 22, §29, da Instru¢gdao CVM n.2
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, com a consequente apresentacdo do pertinente
relatério de classificagdo de risco.

Pardgrafo 22 O Quotista, no ato de subscricio de Quotas, devera declarar ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido decorrente das
caracteristicas dos Direitos de Crédito que integram o patrimdnio do Fundo, e da auséncia de classifica¢do
de risco das Quotas subscritas.

CAPITULO X - QUOTAS

Artigo 32 O Fundo emitira Quotas, com as caracteristicas descritas nos artigos a seguir. As
Quotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des comuns:

(a) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Quota correspondera 1 (um) voto;
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(b) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinag¢do ou tratamento ndo igualitario
entre os titulares de Quotas;

(9 Valor Unitdrio de Emissdo de RS 1.000,00 (um mil de reais) na Data da 12 Integralizacdo
de Quotas, sendo que as Quotas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissao calculado
com base na alinea (d) abaixo;

(d) Valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo, amortiza¢do ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 38 deste Regulamento;
(e) vedacdo da negocia¢do no mercado secunddrio.

Artigo 33 As Quotas ndo sao transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em

contas de depdsito em nome de seus titulares.

Artigo 34 As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia
de qualquer Evento de Liquidacdo, observado o disposto neste Regulamento.

CAPITULO XI — EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 35 As Quotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 38,
respectivamente, na data em que forem subscritas pelos Quotistas, ou seja, valor da Quota para o Dia Util
em questao.

Pardgrafo Unico As Quotas serdo registradas para distribuicio primdria nos médulos administrados e

operacionalizados pela CETIP.

Artigo 36 A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do Quotista.

Pardgrafo 12 O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, serd o documento habil
para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Quotista, de cumprir as prescricdes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero
de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Artigo 37 Ndo serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela
Administradora.

Artigo 38 A partir da Data da 12 Integralizagdo das Quotas, seu respectivo valor unitario
serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou
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resgate, devendo corresponder ao valor do patrimonio liquido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas
emitidas em circulac¢do.

CAPITULO XIl - AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 39 Observada a ordem de alocagcdo dos recursos prevista neste Regulamento, as
Quotas do Fundo serdo resgatadas conforme estabelecido no art. 42 deste regulamento.

Artigo 40 Os titulares das Quotas ndao poderao, em nenhuma hipdtese, salvo deliberacdo
em Assembleia Geral, exigir do Fundo a amortizacdo ou o resgate de suas Quotas em condi¢des diversas
das previstas neste Regulamento.

CAPITULO XIll - PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Artigo 41 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 44 deste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes, nos montantes apurados nos termos deste Regulamento.

Pardgrafo 12 Os Quotistas poderdo solicitar resgate de suas Quotas a qualquer tempo junto a
Administradora.

Pardgrafo 22 Recebida a solicitagao de resgate de Quotas pelos Investidores, a Administradora tem até 360
(trezentos e sessenta) dias corridos contados da data de recebimento do pedido de resgate para efetuar o
pagamento do resgate ao Quotista, conforme a disponibilidade de caixa do Fundo.

Pardgrafo 3° Para fins de resgate, utilizar-se-4 o valor da ultima Quota disponivel antes do efetivo
pagamento.

Paragrafo 4° Na hipdtese de pagamento compulsério de resgate de Quotas pela Administradora, o prazo
para pagamento aos Quotistas sera de 1 (um) dia util.

Pardgrafo 52 A Administradora efetuara o pagamento dos resgates de Quotas por meio de qualquer forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

25



DocusSign Envelope ID: 7EDOB260-0CA3-46C5-A7B8-865DAAE87F67

Pardgrafo 62 Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas,
quando de seu resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, no
Dia Util imediatamente anterior as respectivas datas de pagamento.

Pardgrafo 72 Os pagamentos serdao efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista no
Artigo 60 deste Regulamento, em Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

Artigo 42 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja um Dia Util,
a Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo
aos valores devidos.

CAPITULO XIV — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 43 Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Quotas até a liquidacdo
integral das Obriga¢des do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo,
a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que for
efetuado o respectivo provisionamento, bem como dos recursos necessarios a constituicdo ou
restabelecimento da Reserva de Liquidez;

() aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito, com observancia a politica de investimento
descrita neste Regulamento, observado o disposto nos Paragrafos 12 e 22 abaixo;

(d) pagamento, aos titulares das Quotas do e resgate das Quotas.

CAPITULO XV — METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 44 Os ativos que compdem a Carteira do Fundo terdo seus valores calculados
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual da Administradora ou, ainda, no manual do
Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites.

Pardgrafo Unico: Paragrafo Unico: Os ativos a que refere o caput deste artigo terdo seu valor calculado

todo Dia Util, de acordo com a taxa de juros respectiva, a qual contempla o percentual da perda histérica
26



DocusSign Envelope ID: 7EDOB260-0CA3-46C5-A7B8-865DAAE87F67

da carteira do Cedente, observado o disposto na Instru¢do CVM 489/11, assim como as provisdes e as
perdas com Direitos de Crédito ou com os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrucdo CVM 489/11. Em caso de
inadimpléncia, as provisdes serdo calculadas mensalmente, levando-se em conta os ativos que estdo em
garantia (valor obtido através de laudo) e considerando a tabela da resolugdo 2682. Desta forma, o valor
do saldo dos Direitos de Crédito sera reduzido pelo valor da provisao.

Artigo 45 N3o obstante o disposto no artigo acima, na hipdtese de constituicdo de provisao
do valor do saldo dos Direitos de Crédito, o calculo do total do valor de principal descontado da carteira de
Direitos de Crédito também devera levar em considerac¢do tal provisdo e, portanto, deverd ser reduzido
pelo valor de principal descontado do respectivo Direito Creditério.

CAPITULO XVI — EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 46 S3o considerados eventos de avaliagcdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Avaliacdo”):

(a) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacGes previstos neste
Regulamento e no Contrato de Cessdo, desde que, notificado, por escrito, pela Gestora, mediante
comprovante de recebimento, para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 05
(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagdo;

(b) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obriga¢des, previstos neste
Regulamento, verificado por titulares de Quotas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas
em circulagdo, desde que, se notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificac3o;

(9 aquisi¢cdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade e/ou com as Condicdes de Cessdo previstos neste Regulamento no momento de sua
aquisicao;

(d) criagdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas
bases de calculo em relacdo a Carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa ordem
legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as
prerrogativas dos titulares das Quotas;

(e) ndo pagamento dos valores de amortizacdo ou resgate das Quotas nas datas e hipdteses
previstas neste Regulamento, por motivo de caso fortuito ou forga maior.
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Artigo 47 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia
Geral, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliagao,
podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquida¢do do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliagdo
que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para a
liguidacdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova Assembleia Geral nos termos do
Pardgrafo 22 do Artigo 50 abaixo.

Pardgrafo 12 Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberarda normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.

Pardgrafo 22 No momento de verificagao de qualquer Evento de Avaliagao, os procedimentos de aquisi¢ao
de novos Direitos de Crédito e, se aplicavel, amortizacdo parcial das Quotas, deverao ser imediatamente
interrompidos, até que decisdo final proferida em Assembleia Geral convocada para este fim, nos termos
do caput deste Artigo, autorize a retomada dos procedimentos de aquisicao de novos Direitos de Crédito.

Artigo 48 Sdo considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (“Eventos de
Liguidacdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidagao;

(b) cessa¢do ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, previstos neste Regulamento, sem que tenha havido
sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

() na hipdtese de rendncia do Custodiante, com a consequente ndo assung¢do de suas
fung®es por uma nova instituigdo;

(d) ndo pagamento dos valores de amortizacdo ou resgate das Quotas nas datas e hipdteses
previstas neste Regulamento, salvo em caso fortuito ou forga maior, quando o evento serd considerado
Evento de Avaliagao.

Pardgrafo 12 Ocorrendo qualquer Evento de Liquidagdo acima indicado, a Administradora deverd dar inicio
aos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, definidos nos proximos Paragrafos deste Artigo.

Pardgrafo 22 Na hipdtese prevista no Paragrafo 12 deste Artigo, a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os titulares das Quotas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-
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se, no caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de liquida¢do antecipada do Fundo,
o resgate das Quotas detidas pelos Quotistas Dissidentes, pelo seu valor, na forma prevista neste
Regulamento.

Pardgrafo 32 Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o
resgate das Quotas dos Quotistas Dissidentes, no prazo previsto no Paragrafo anterior, todos os recursos
em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais
Quotas.

Pardgrafo 42 Caso a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo 22 deste Artigo determine a
liguidacdo antecipada do Fundo, restara comprovada a ocorréncia de situacdo que coloque a cessao dos
Direitos de Crédito em risco, motivo pelo qual o Fundo resgatara todas as Quotas compulsoriamente, ao
mesmo tempo, em igualdade de condi¢Ges e considerando o valor da participacdo de cada Quotista no
valor total das Quotas em Circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

(@) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplica¢cdes detidas pelo Fundo, e
(i) transferird todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de
Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(9 observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Regulamento, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Quotas em Circulacdo
até o limite dos recursos disponiveis.

Pardgrafo 52 Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Quotas, a
Administradora poderd convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas
Quotas em Direitos de Crédito, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor.

Artigo 49 Caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada do Fundo, recursos
em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Quotas em
circulacdo, as Quotas em circulacdo poderao ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Quotistas.

Paragrafo 12 Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate aos Quotistas devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando
a proporg¢ao do numero de Quotas detido por cada um dos Quotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patrimdnio Liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste
Capitulo.
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Pardgrafo 22 A Assembleia Geral deverd deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas para fins de pagamento de resgate das Quotas,
observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo XVIIl e o disposto na regulamentacgdo
aplicavel.

Pardgrafo 32 Caso a Assembleia Geral referida no paragrafo 22 acima ndao chegue a um acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento
aos Quotistas, para fins de pagamento de resgate das Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros
serdo entregues em pagamento aos Quotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo
ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporg¢do de Quotas detida por cada titular sobre o
valor total das Quotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Pardgrafo 42 A Administradora devera notificar os Quotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um
dos Quotistas, (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Quotistas e/ou (iii) por meio de publicacdo
de aviso no Periédico utilizado para veicular as informacdes referentes ao Fundo, para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma
do Artigo

1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a propor¢ao de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que
cada Quotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Quotistas apds a constituicdo do condominio.

Pardgrafo 52 Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro
do prazo de 10 (dez) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungdo sera exercida pelo titular de
Quotas que detenha a maioria das Quotas em circulagao.

Pardgrafo 62 O Custodiante fara a guarda dos Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e dos respectivos
Documentos Comprobatérios pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da notificacdo referida
no paragrafo 52 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Quotistas ou ao qual
essa funcdo tenha sido atribuida nos termos do paragrafo 42 acima, indicara ao Custodiante, hora e local
para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, dos respectivos Documentos Comprobatérios e dos
Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante podera promover a consignacdo dos Direitos de
Crédito, dos Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do
Cadigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XVII — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
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Artigo 50 Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao, as seguintes
despesas:
(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informacdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢Bes aos
Quotistas;
(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstracdes financeiras

e das contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

(e) taxas, emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo, inclusive na
realizacdo da distribuicdo das Quotas;

(H honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive eventuais cobrangas extrajudiciais que sejam necessarias, e o valor
da condenacgdo, caso o Fundo venha a ser vencido, bem como as despesas de cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos;

(g) taxas e custddia de ativos do fundo;

(h) guaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquida¢ao do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

(i) despesas com a contratacdo das Agéncias de Classificacdo de Risco, se aplicavel;

§)] despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do inciso |, do Artigo 31, da Instru¢do CVM 356; e

(k) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do art. 39 da
Instrugao CVM 356.

Pardgrafo 12 As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.
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Pardgrafo 22 Considerando que todos os encargos previstos no caput deste Artigo serdo suportados pelo
Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros autorizados pela
Administradora para cobrir tais encargos tornar-se-ao automaticamente créditos destes contra o Fundo, os
quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo da respectiva nota
fiscal a Administradora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

CAPITULO XVIII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 51 Sem prejuizo das demais atribui¢Ges previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns dedeliberacao:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e dos demais prestadores de servicos do
Fundo;
() deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora,

inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgdo;

(d) deliberar sobre a incorporagao, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;
(e) aprovar qualquer alteragao deste Regulamento;
() resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de

Avaliagdo serao considerados Eventos de Liquidagado; e

(g) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo
mediante da¢do em pagamento de Direitos de Crédito;

(h) aprovar a contratacdo de agente de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos.
Artigo 52 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,

sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinac¢des das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes de carater
ndo material nas definicGes e nos parametros utilizados no cdlculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes.
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Artigo 53 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia,
nas demais convocacoes, e far-se-a por meio de (i) envio de carta com aviso de recebimento a cada um dos
Quotistas, (ii) mensagem eletronica (“e-mail”) enderecada a cada um dos Quotistas com o respectivo aviso
de recebimento, ou (iii) publicacdo no Periédico, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacgdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto
da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam
de deliberacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo 12 A Assembleia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Quotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagdo.

Pardgrafo 22 A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada em primeira convocagdo com a
presenca de Quotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Quotas em
Circulacdo e, em segunda convocacdo, com a presenca de qualqguer nimero de Quotistas.
Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Pardgrafo 32 A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

Paragrafo 42 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 52 abaixo, a Administradora e/ou os Quotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagdo poderdo convocar representantes
do Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberag¢do da ordem do dia.

Pardgrafo 52 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Quotistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Pardgrafo 62 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os andncios ou as cartas enderecadas
aos Quotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora
da localidade da sede.

Pardgrafo 72 Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente
com o anuncio ou carta ou correio eletrénico da primeira convocagao.
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Artigo 54 A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do
Quotista por mandatdrio legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

Pardgrafo Unico Serdo considerados também presentes & Assembleia Geral os Quotistas que enviarem
voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas
justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembleia Geral.

Artigo 55 Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacdo dos Quotistas deverd ser aprovada pelos titulares da maioria das Quotas
presentes a Assembleia Geral; exceto com relagdo as matérias indicadas nos incisos (b), (c) e (d) do Artigo
52 acima, as quais deverdo ser aprovadas, em primeira convocacao, pelos titulares da maioria das Quotas
emitidas e, em segunda convocacao, pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

Pardgrafo Unico Para efeito da constituicdo de quaisquer dos qudruns de deliberacdo da Assembleia Geral,

serdo excluidas as Quotas de titularidade dos Cedentes e de quaisquer de suas partes relacionadas, assim
como de agentes ou representantes de quaisquer dessas pessoas, salvo quando a votacdo ocorrer
conforme o disposto no caput deste Artigo.

Artigo 56 As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observados os qudruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, vélidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Quotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Artigo 57 Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo, instalagao e
deliberacdo previstos neste Regulamento.

Artigo 58 As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formalizada por escrito dirigido pela Administradora a cada Quotista, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, observados os qudruns de
deliberacdo estipulados no Regulamento.

Pardgrafo 12 A resposta pelos Quotistas a consulta deverd se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias
corridos, sendo computados apenas os votos recebidos, considerando-se a auséncia de resposta neste
prazo como voto em branco por parte dos Quotistas.
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Pardgrafo 22 As respostas obtidas junto aos Quotistas no processo de consulta aos Quotistas terdo, para
todos os fins deste Regulamento, a forca de deliberagao de Assembleia Geral de Quotistas.

Artigo 59 A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungGes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Pardgrafo Unico Somente pode exercer as funcdes de representante dos Quotistas pessoas fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(@) ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas;
(b) nado exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades por

ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(c) ndo exercer cargo nos Cedentes e/ou nos Sacados dos Direitos de Crédito integrantes da
Carteira do Fundo.

Artigo 60 As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagdo, e far-se-do por meio de (i) envio de carta simples,
ou (ii) correio eletrénico enderegado a cada um dos Quotistas.

CAPITULO XIX — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 61 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, por meio de publicacdo no Periddico utilizado para a divulgacdo de
informagdes do Fundo, devendo permanecer a disposi¢do dos condéminos para consulta, na sede e
agéncias da Administradora e nas instituicGes autorizadas a distribuir Quotas do Fundo, de modo a garantir
a todos os Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes
guanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Artigo 62 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre: (i) o
numero de Quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Quotas, com
base nos dados relativos ao ultimo dia do més; (iii) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e
demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a
proporc¢do entre o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo e o valor das Quotas. As obriga¢bes aqui
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estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacdes de divulgacdo contidas no artigo 34,
inciso IV da Instrugcdo n2 356 CVM.

Artigo 63 A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

(i) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e (ii) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio
social, em se tratando de demonstragées financeiras anuais.

Artigo 64 As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Pardgrafo Unico Devera constar necessariamente de cada relatério de auditoria e das respectivas notas

explicativas descricdo pormenorizada:

(@) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de Direitos de
Créditos;
(b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social, dos

termos e condicBes deste Regulamento e do Contrato de Cessao;

() referente ao cumprimento, pelos Cedentes, dos procedimentos definidos na politica de
concessdo de crédito e nas demais politicas do Fundo, bem como nas declara¢des prestadas pelos
Cedentes nos Contratos de Cessao; e

(d) andlise dos demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do Paragrafo
72 do Artigo 24 deste Regulamento.

Artigo 65 A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo; (ii) o valor da Quota; (iii) a relagdo entre o Patrimonio Liquido e o valor das Quotas; (iv)
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; (v) os relatérios das Agéncias de Classificacdo de Risco,
se contratadas pelo Fundo, e (vi) o demonstrativo elaborado pelo Diretor Designado, nos termos do
Pardgrafo 72 do Artigo 24 deste Regulamento, sem prejuizo das demais obrigacGes previstas neste
Regulamento e na legislacao vigente.

Pardgrafo 12 A divulgacdo das informacGes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de (i)
anuncio publicado, em forma de aviso, no Periddico utilizado para a divulgacdo de informac¢des do Fundo;
ou, sempre que possivel, por meio de (ii) correio eletrénico; ou (iii) carta com aviso de recebimento
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enviados ao Quotista. Qualquer mudanga, com rela¢cdo ao Periddico, devera ser precedida de aviso aos
Quotistas.

Pardgrafo 22 A partir da entrada em vigor da Instrucdo CVM n? 484, de 21 de julho de 2010, a
Administradora deve divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer
informac0es relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

CAPITULO XX — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

Artigo 66 Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a ado¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa
dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Quotas, reunidos em
Assembleia Geral, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacdo de novas
Quotas, a ser realizada por todos os titulares das Quotas para assegurar, se for o caso, a adogdo e
manutengdo dos procedimentos acima referidos.

Artigo 67 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda
de direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito
Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora, os
Cedentes, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

Artigo 68 A realizagdo de despesas ou a assuncdo de obrigacOes, por conta e ordem do
Fundo, nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Quotas
reunidos na Assembleia Geral. Caso a realizagao das referidas despesas ou a assun¢do de obriga¢des seja
aprovada na forma deste Capitulo, os Quotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma
de integralizagcdo das novas Quotas, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares das Quotas em
Circulagao, na proporgao de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se
facam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada
qualquer forma de compensagao.

Artigo 69 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncao pelos titulares das Quotas do compromisso de prover, na proporc¢do de seus respectivos créditos,
0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado.
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Artigo 70 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo sdao responsdveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Quotas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos,
garantias e prerrogativas, caso os referidos Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na
forma prevista acima.

Artigo 71 Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os
pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessdrios para que o
mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XXI — DISPOSICOES FINAIS

Artigo 72 Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacao de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrdrio, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 73 O Fundo terd escrituracdo contabil prépria. O exercicio social do Fundo tem
duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 74 A Gestora deste Fundo ndo adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto.

Artigo 75 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

* k¥
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ANEXO | — DEFINICOES

Administradora:

IAgente Escriturador:

IAgente de Cobranca:

Arquivo Lote

Arquivo Pagamento

Arquivo Transacdo

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

BACEN:

Carteira:

Cedentes:

é a BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
sociedade com sede na Rua Alves Guimaraes, n2 1212, CEP 05410-
002, na cidade de Sdo Paulo, estado de S3do Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n?® 13.486.793/0001-42;

€ a BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade com sede na Rua Alves Guimardes, n2 1212, CEP 05410-
002, na cidade de Sdo Paulo, estado de S3do Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 13.486.793/0001-42, ou seu sucessor a qualquer|
titulo;

prestador de servicos que poderd ser contratado pelo Fundo, nos
termos do art. 29 do Regulamento;

arquivo que contém todas as transacdes eletrénicas de pagamento
agrupadas em lotes de acordo com a bandeira do emissor €
vencimento utilizado para fim de

cessao;

arquivo que contém todas as transacdes eletronicas de pagamento
agrupadas por matrizes e filiais utilizado

para fim de cessdo e pagamento;

Arquivo que contém todas as transacGes eletronicas de

pagamentos sem qualquer tratamento utilizado para fim de
auditoria e comprovacgao do lastro

€ a Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e extraordinaria,
realizada nos termos do Regulamento;

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos de Crédito, que comp&em o Patrimoénio Liquido,
conforme previsto no Artigo 72 deste Regulamento;

é o prestador de servicos conforme definido no Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo;

€ o Banco Central do Brasil;

é a carteira do Fundo, formada por Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros;

sdo estabelecimentos de comércio varejista e autorizados a ceder
seus recebiveis ao Fundo pela Gestora;
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CETIP: € a CETIP S.A. — Mercados Organizados;
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CMN:

Comité de Investimentos:

Conta do Fundo:

Contrato de Cessdo:

Contrato de Gest3o:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data de Aquisicdo e Pagamento:

Data de Emissdo:

Data da 12 Integralizacdo de

Quotas:

Data de Resgate:

Dias Uteis:

€ o Conselho Monetdrio Nacional;

E o comité de investimentos do Fundo a ser instaurado,

conforme aplicavel, nos termos do Capitulo Il deste

Regulamento;

a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo, que sera
utilizada para todas as movimentacGes de recursos pelo
Fundo, inclusive para pagamento das Obrigacdes do Fundo;

é o “Contrato de Cessdo de Direitos de Crédito e Outras
Avengas” celebrado entre Fundo e os Cedentes, com a
interveniéncia da Gestora;

é o “Contrato de Prestacdo de Servigcos de Gestdo de Carteira
de Fundo de Investimento e Outras Avencas”, firmado entre a
Gestora e o Fundo;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 15 deste
Regulamento;

é a BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., sociedade com sede na Rua Alves Guimardes, n? 1212,
CEP 05410-002, na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 13.486.793/0001-42;

€ a Comissdo de Valores Mobiliarios;

é a seguinte data: (i) data de verificacdo pelo Custodiante do
atendimento, pelos Direitos de Crédito, aos Critérios de
Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento do Preco de
Aquisi¢do; o que por ultimo ocorrer;

€ a data de emissdo das Quotas;

é a data da 12 integralizacdo das Quotas, em que 0s recursos
sao efetivamente colocados, pelos Investidores Profissionais,
a disposi¢ao do Fundo;

é a data em que se dard o resgate de Quotas, de acordo com
art. 42 deste regulamento;

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto

(i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na sede
social da Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional;
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Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Inadimplidos:

Diretor Designado:

Documentos Comprobatorios:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, decorrentes de obrigacoes
celebradas entre cada Cedente e os respectivos Sacados|
representados por transacdes eletrOnicas originadas por
meio de cartBes de crédito utilizados em operacbes de
compra e venda de produtos e servicos realizadas, cujas|
transacOes eletrénicas sejam capturadas pelo sistema dos
Sacado(s) e dali encaminhadas para processamento pelas
Instituicdes de Pagamento, tal como definidas no artigo 6°
I, da Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013
(“Adquirentes”), sendo os Sacado(s) responsaveis pelos
pagamentos as Cedentes em conformidade com as regras
estabelecidas entre cada Cedente e Sacado(s) por for¢a de
adesdo dos Cedentes ao Contrato de Servicos dos Sacado(s).

sdo os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Sacado(s) nas respectivas datas de vencimento;

é o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislacao aplicdvel, responder civil e criminalmente, pela
gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem
como pela prestacdo de informacgdes a relativas ao Fundo;

Os documentos que evidenciam e comprovam a existéncia,
validade e exequibilidade dos Direitos Creditdrios adquiridos
sdo: (i) os contratos de intermedia¢do para credenciamento|
e adesdo de estabelecimentos ao sistema das Adquirentes,
firmado entre estas e Sacado(s); (ii) contrato de prestagao
de servicos firmado entre cada Cedente e Sacado(s) e (iii) os
respectivos arquivos eletronicos disponibilizados pelo
Sacado(s).

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 51 deste
Regulamento;

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 47 deste
Regulamento;
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Eventos de Liquidacdo:

Fundo:

Gestora:

indices de Preco:

Instrucao CVM 356:

Instrucao CVM 400:

Investidores Profissionais:

Obrigacdes do Fundo:

Patrimonio Liquido:

Periddico:

tém o significado que lhe é atribuido no Artigo 49 deste
Regulamento;

€ o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios [ 1;

€ a PHRONESIS INVESTIMENTOS LTDA., com sede na

cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Av. Anita Garibaldi,
850, 22 andar, Sala 210, Cabral, inscrita no CNPJ/MF sob o n9
10.459.557/0001-00;

indice Geral de Precos — Mercado (“IGP-M”) ou, na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipdtese de extingdo do
IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera
utilizado o Indice Geral de Pregos

— Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC - indice de
Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacdo Instituto de
Pesquisas Econdmicas — FIPE;

E a Instrucdo n2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;

é a Instrucdao CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

é a Instrucdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

Classificagdo dos investidores conforme a Instrugdo CVM n?
539;

sdo todas as obriga¢Ges do Fundo previstas neste Regulamento,
incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento dos Encargos do
Fundo, da remuneracdao e da amortizacdo, e ao resgate das
Quotas;

Significa o somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas
as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as
provisGes referidas neste Regulamento;

é o jornal “DCl - Comércio, Industria & Servigos”, edicdo
nacional, utilizado para veicular as informagdes referentes ao
Fundo;
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Prazo de Duracdo: o prazo de durac¢do do Fundo é indeterminado;
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Preco de Aquisicdo:

Quotas:

Quotas em Circulacdo:

Quotistas:

Quotista Dissidente:

Regulamento:

Sacados:

Taxa de Administracdo:

Taxa de Custddia:

[Taxa DlI:

€ o preco de aquisicdo de cada Direito de Crédito pago pelo
Fundo aos Cedentes, em moeda corrente nacional, conforme
indicado em cada Termo de Cessao;

sdo as Quotas do Fundo;

é a totalidade das Quotas emitidas, excetuadas as Quotas
resgatadas;

sdo os titulares das Quotas;

é o Quotista que delibera a favor da Liquidacdo Antecipada do
Fundo em Assembleia Geral, na hipétese da ocorréncia de Evento
de Liquidacao, quando a decisdo assemblear é contra a liquidagao
do Fundo;

é o regulamento do Fundo;

HAGANA FOMENTO MERCANTIL LTDA., pessoa juridica de direto
privado, inscrita no CNPJ/MF 06.308.851/0001-82, de acordo
com seu respectivo estatuto social, e/ou NEXU TECNOLOGIA EM
CAPTURAS E PROCESSAMENTO DE TRANSACOES LTDA, pessoa
juridica de direito privado, inscrita no CNPJ/MF 21.499.716/0001-
55, conforme seu respectivo estatuto social.

é o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 21 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no paragrafo 12 do Artigo 26
deste Regulamento;

Taxas médias referenciais dos depdsitos interfinanceiros (CDI
Extra Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela resenha
didria da ANBIMA, expressas na forma percentual e calculadas
diariamente, sob forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 dias Uteis;

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da
distribuicdo de rendimentos prevista no Regulamento, serd
utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diadria produzida
pela dltima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do
Fundo quanto pelos titulares das Quotas, quando das

distribuicGes de rendimentos posteriores;

45



DocusSign Envelope ID: 7EDOB260-0CA3-46C5-A7B8-865DAAE87F67

BRL ¢

INVESTIMENTOS

Termo de Adesdo ao
Regulamento:

Termo de Cessdo:

Valor Unitario de Emissdo:

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo|
superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou
por imposicdao legal, a Administradora, mediante aviso aos
Quotistas, devera convocar Assembleia Geral para definir a
nova taxa substituta. Até a deliberacdo da nova taxa substituta,
serd utilizada como Taxa DI a ultima Taxa DI conhecida antes da
auséncia de apurac¢do e/ou divulgacdo, extincdo ou imposicio
legal da Taxa DI, conforme o caso;

é o documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso
no Fundo;

é o documento pelo qual o Fundo adquire os Direitos de Crédito
nos termos do Contrato de Cessdo

€ o valor unitario de emissdo das Quotas, na Data da sua
respectiva subscricao;

Rua Iguatemi 151

19° Andar - Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011

TEL +55113133-0350 FAX +5511 3133-0360

Ouvidoria (e-mail) ouvidoria@brltrust.com.br Ouvidoria (tel) 0800 710 0025 ’
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